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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalagczonego sprawozdania finansowego Mostostal Warszawa S.A.
(zwanej dalej ,,Spolka”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Konstruktorskiej 11a, obejmujacego
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., ktéry po stronie aktywdéw oraz zobowigzan

i kapitalu wlasnego wykazuje sume 1.356.571 tys. zl, rachunek zyskow i strat za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. wykazujacy strate netto w kwocie 102.772 tys. zl,
sprawozdanie z calkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
rachunek przeplywow pienieznych za ten rok obrotowy oraz informacje dodatkowsa

o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego

i sprawozdania z dzialalnoéci jednostki oraz prawidlowosé ksiag rachunkowych
odpowiedzialny jest Zarzad Spolki. Zarzad Spolki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
jednostki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r.

o rachunkowodci (,,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdin.
zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii

o zgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania finansowego

z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do:
a. przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b. krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskac wystarczajaca pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie obejmowalo
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez
ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Spolke oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzenlu sprawozdania finansowego, a takze og6lna ocene Jego
prezentacp Uwazamy, Ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. 3 o.0., Al Arnul Ludowef 4, 00-638 Warszawa. Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, wuww. pwe pl

o,



Ik

pwc

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.
(cd.)

Przy rozliczaniu kontraktéw budowlanych Spélka stosuje Miedzynarodowy Standard
Rachunkowoéci 11 (,MSR 117). Spotka posiada roszczenia w stosunku do zamawiajacych na
niekt6rych realizowanych kontraktach budowlanych. Przychody za okres zakonczony 31
grudnia 2012 oraz 31 grudnia 2011 r. zawierajg kwote odpowiednio 144.149 tys. zl oraz 85.626
tys. zt z tytulu tych roszczen. Rozpoznane w przychodach roszczenia zwiekszyly wynik netto
roku 2012 oraz 2011 odpowiednio o kwote 105.261 tys. zl oraz 85.239 tys. zl. Kapital wlasny
na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz 31 grudnia 2011 r. zawiera odpowiednio 190.500 tys. zl oraz
85.239 tys. zl z tytulu tych roszczen. MSR 11 przewiduje ujecie roszczen w przychodach
jedynie wowczas, gdy negocjacje z zamawiajacym znajduja sie w zaawansowanym stadium
oraz prawdopodobna jest akceptacja roszczen przez zamawiajacego. Na dzien wydania
niniejszej opinii proces postepowania prawnego oraz negocjacje z zamawiajacymi nie
osiagnely jeszcze zaawansowanego stadium.

Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkéw kwestii opisanej powyzej, zalagczone sprawozdanie
finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Sp6lki na dzien 31 grudnia
2012 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

b.  jestzgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz Statutem
Spotki;

c. . zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen co do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na note numer 4.1, ktéra wskazuje na istnienie znaczacych
niepewnosci ktére mogg powodowaé powazne zagrozenie co do zdolnosci kontynuowania
dzialalno$ci przez Spotke.
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Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rbwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim
(Rozporzadzenie — Dz. U. nr 33 poz. 259, z pdzn. zm.) i sg zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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Piotr Wyszogrodzki

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 20 marca 2013 I.



