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WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt wtys. EUR
B kwartat(y) B kwartat(y) 3 kwartat(y) B kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / harastajgco / narastajaco /
2009 okres od 2008 okres od 009 okres od R008 okres od
[2009-01-01 do  [2008-01-01 do  P009-01-01 do  2008-01-01 do
[2009-09-30 [2008-09-30 009-09-30 008-09-30
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatow 1284 898 812 493 292 069 237 245
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 90 210 20 300 20 506 5928
III. Zysk (strata) brutto 78 717 49 334 17 893 14 405
IV. Zysk (strata) netto 65 881 41 546 14 975 12131
V. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnoci operacyjnej 1563 012 -62 321 34 781 -18 198
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5125 2762 -1165 806
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -6 666 -5 878 -1 515 -1716
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 141 221 -65 437 32101 -19 107
IX. Aktywa, razem 1119 409 732 342 265 099 214 870
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 820 510 496 277 194 314 145 608
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 18 889 17 039 4473 4999
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe 341908 217 431 80 971 63 795
XIIl. Kapitat wtasny 298 899 236 065 70 786 69 262
XIV. Kapitat zakadowy 20 000 20 000 4736 5868
XV. Liczba akcji (w szt.) 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktig (w zi/ EUR) 3,39 2,42 0,79 0,70
XVII. Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 14,94 11,80 3,54 3,46
SKROCONESPRAWOZDANIEFINANSOWE
BILANS
wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
[2009-09-30 2009-06-30 008-12-31 [2008-09-30
koniec kwartatu / oniec poprz. koniec poprz. roku koniec kwartatu /
009 kwartatu / 2009 2008 008
AKTYWA
|. Aktywa trwate 206 415 193 886 155 750 137 410
1. Warto&i niematerialne i prawne, w tym: 447 331 327 283
2.Rzeczowe aktywa trwate 57 379 48 421 44 202 39602
3. Inwestycje dtugoterminowe 60 975 68 975 60675 60 700
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MOSTALWAR SA-Q 3/2009
wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
[2009-09-30 [2009-06-30 [008-12-31 [2008-09-30
koniec kwartatu / koniec poprz. koniec poprz. roku koniec kwartatu /
009 kwartatu / 2009 2008 2008
3.1. Nieruchomosci 972 972 972 972
3.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 60 003 68 003 59703 59728
a)w jednostkach powigzanych, w tym: 59 553 67 553 59 253 59 278
b)w pozostatych jednostkach 450 450 450 450
4. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 87 614 76 159 50 546 36 825
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 87 453 76 081 50 275 36 693
4.2.Inne rozliczenia miedzyokresowe 161 78 271 132
11. Aktywa obrotowe 912 994 812 283 642712 594 932
1. Zapasy 10179 15 638 14 499 11224
2. Naleznoéci krotkoterminowe 356 890 366 246 289 844 322 298
2.1.0d jednostek powigzanych 4507 8 244 1135 4694
2.2.0d pozostatych jednostek 352 383 358 002 288 709 317 604
3. Inwestycje krotkoterminowe 374 092 298 229 232796 152 876
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 374 092 298 229 232796 152 876
a)w jednostkach powigzanych 414
b)w pozostatych jednostkach 608 583 533 9234
c)é&odki pienigzne i inne aktywa pieniezne 373 484 297 646 232 263 143 228
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 171 833 132 170 105 573 108 534
Aktywa razem 1119 409 1006 169 798 462 732 342
PASYWA
|. Kapitat wtasny 298 899 270 228 209 289 236 065
1. Kapitat zakkadowy 20 000 20 000 20 000 20 000
2. Kapitat zapasowy 217 020 217 020 173 583 173 582
3. Kapitat z aktualizacji wyceny -4 002 24 135 -27 732 937
4. Zysk (strata) netto 65 881 57 343 43 438 41 546
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 820 510 735 941 589 173 496 277
1. Rezerwy na zobowigzania 55423 24 483 22 057 25721
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 429 13972 9707 10 990
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 5672 5672 5223 4 385
a)dtugoterminowa 2002 2002 1707 1594
b) krétkoterminowa 3670 3670 3516 2791
1.3. Pozostate rezerwy 28 322 4839 7127 10 346
a)dtugoterminowe 470
b) krétkoterminowe 28 322 4 839 7127 9 876
2. Zobowigzania dtugoterminowe 18 889 17 982 15972 17 039
2.1. Wobec pozostatych jednostek 18 889 17 982 15972 17 039
3. Zobowigzania krotkoterminowe 341908 344 623 325234 217 431
3.1. Wobec jednostek powigzanych 26 895 15175 17 664 12 092
3.2. Wobec pozostatych jednostek 314 678 328 588 307 290 204 587
3.3. Fundusze specjalne 335 860 280 752
4. Rozliczenia miedzyokresowe 404 290 348 853 225910 236 086
4.1.Inne rozliczenia miedzyokresowe 404 290 348 853 225910 236 086
a) krétkoterminowe 404 290 348 853 225910 236 086
Pasywarazem 1119 409 1006 169 798 462 732 342
arto&¢ ksiegowa 298 899 270 228 209 289 236 065
Liczba akcji (w szt.) 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
arto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 14,94 13,51 10,46 11,80

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwszg (stan na koniec | kwartatu biezgcego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt

stan na stan na stan na stan na
[2009-09-30 [2009-06-30 2008-12-31 008-09-30
koniec kwartatu / |koniec poprz. koniec poprz. roku koniec kwartatu /
009 lkwartatu / 2009 2008 008

1. Naleznosci warunkowe 126 643 101 264 72 353 65 325

1.1.0d jednostek powigzanych (z tytutu) 14 500 11448 8 441 3575
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wtys. zt
istan na stan na stan na stan na
2009-09-30 2009-06-30 2008-12-31 R008-09-30

koniec kwartatu /
R009

koniec poprz.
kwartatu / 2009

koniec poprz. roku
2008

koniec kwartatu /
008

-otrzymanych gwarancji i poreczen 6 395 5616 2609 498
-otrzymanych weksli 8 105 5832 5832 3077
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 112 143 89 816 63 912 61750
-otrzymanych gwarancji i poreczen 110 664 88 337 59 909 60 081
-otrzymanych weksli 1479 1479 4003 1669
2. Zobowigzania warunkowe 737 365 687 210 587 290 529 734
2.1.Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 3463 3665 1391
-udzielonych gwarancji i poreczen 3463 3665 1391
2.2.Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 733 902 683 545 587 290 528 343
-udzielonych gwarancji i poreczen 455 352 492 167 477 959 460 597
-weksli 278 550 191 378 87 331 45 746
-inne 22 000 22 000
Pozycje pozabilansowe, razem 864 008 788 474 659 643 595 059

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwszg (stan na koniec | kwartatu biezgcego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

w tys.

zt

B kwartat/2009

B kwartaty
narastajgco /

B kwartat / 2008

B kwartaty
narastajgco /

g'gg;‘_%‘;_m 4o [009 okresod ;gg;_g‘;_m 4o 008 okesod
b009-09-30 [2009-01-01 do b008-09-30 [2008-01-01 do
[2009-09-30 008-09-30
L E/rnzq)fchody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w 532 586 1284 898 297 545 812 493
-od jednostek powigzanych 2068 6 247 881 1283
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 521628 1270 401 297 379 805 320
2. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow 10 958 14 497 166 7173
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 512 895 1165 340 268 637 767 406
-jednostkom powigzanym 1342 6 190 862 1267
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 502 281 1151159 268 480 760 277
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 10614 14 181 157 7129
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 19 691 119 558 28 908 45 087
IV. Koszty og6lnego zarzadu 9987 29 665 5927 17 028
V. Zysk (strata) ze sprzedazy 9704 89 893 22 981 28 059
VI. Pozostate przychody operacyjne 6430 7 328 855 10 524
1.Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 21 113 27 247
2.Inne przychody operacyjne 6 409 7 215 828 10 277
VII. Pozostate koszty operacyjne -2 033 7011 1708 18 283
1. Aktualizacja wartoéci aktywdw niefinansowych -2 825 2076 118 10 108
2.Inne koszty operacyjne 792 4 935 1590 8175
VIII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 18 167 90 210 22128 20 300
IX. Przychody finansowe 8 648 33073 311 32 352
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 18 480 15 087
-od jednostek powigzanych 18 480 15 087
2. Odsetki, w tym: 2 296 7 647 1728 7 948
-od jednostek powigzanych 30 30
3. Aktualizacja wartoéci inwestycji 489
4.lnne 6 352 6 457 -1417 9317
X. Koszty finansowe 13523 44 566 263 3318
1. Odsetki w tym: 339 1056 387 976
2. Strata ze zbycia inwestycji 215
3. Aktualizacja wartoéci inwestycji 10 000 10 512
4.lnne 3184 32783 -124 2342
XI. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 13 292 78 717 22176 49 334
XII. Zysk (strata) brutto 13292 78 717 22176 49 334
XIIl. Podatek dochodowy 4754 12 836 4 535 7788
a)czeé biezaca 13 391 43 858 9503 14 279
b)czes¢ odroczona -8 637 -31 022 -4 968 -6 491
XIV. Zysk (strata) netto 8538 65 881 17 641 41 546
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wtys. zt
B kwartal/2000 | kWanaly 5 kwartal / 2008 |0 kWanaly
bkres od narastajgco / bices od narastajaco /
2009 okres od R008 okres od
2009-07-01 do 008-07-01 do
b009-09-30 [2009-01-01 do b008-09-30 2008-01-01 do
[2009-09-30 008-09-30
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 67 773 48 369
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 3,39 2,42
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
wtys. zt
B kwartal /2009 | kWartaly ( kwartat(y)
bkres od narastajgco / rok 2008 okres od |harastajgco /
b009-07-01 do 2009 okres od 008-01-01 do 2008 okres od
b009-09-30 [2009-01-01 do  [2008-12-31 2008-01-01 do
[2009-09-30 [2008-09-30
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 270 228 209 289 194 519 194 519
) 'Kaplta'f wla’sny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do 270 228 209 289 194 519 194 519
danych poréwnywalnych
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 20 000 20 000 20 000 20 000
1.1. Kapitat zakladowy na koniec okresu 20 000 20 000 20 000 20 000
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 217 020 173 583 125 451 125 451
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego 43 437 48 132 48 131
a)zwigkszenia (z tytutu) 43 439 48 132 48 131
-z podziatu zysku (ustawowo) 3475 3851 3 851
-z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto¢) 39 964 44 280 44 280
-sprzedazy i likwidacji srodkoéw trwatych 1
b)zmniejszenia (z tytutu) 2
-inne 2
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 217 020 217 020 173 583 173 582
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -24 135 -27 732 937 937
3.1.Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 20133 23730 -28 669
a)zwiekszenia (z tytutu) 20133 23730
-zbycia $rodkow trwatych 1
-wycena instrum. zabezpiecz 20133 23729
b)zmniejszenia (z tytutu) 28 669
-zbycia $rodkow trwatych 1
-wycena instrum. zabezpiecz 28 668
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -4 002 -4 002 -27 732 937
4.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 43 438 48 131 48 131
4.1.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 43 438 48 131 48 131
) .Zyskz lat ub’|eglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do 43 438 48 131 48 131
danych poréwnywalnych
a)zmniejszenia (z tytutu) 43 438 48 131 48 131
- przekazanie na kapitat zapasowy 43 438 48 131 48 131
5. Wynik netto 8538 65 881 43 438 41 546
a)zysk netto 8538 65 881 43 438 41 546
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 298 899 298 899 209 289 236 065
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
wtys. zt
B kwartat /2009 | kWartaly 5 kwartal / 2008 |0 kwanaly
bkres od narastajgco / bices od narastajaco /
2009 okres od R008 okres od
2009-07-01 do 008-07-01 do
b009-09-30 [2009-01-01 do b008-09-30 008-01-01 do
[2009-09-30 008-09-30
A. Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnoéci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 8538 65 881 17 641 41 546
II. Korekty razem 76 008 87 131 3395 -103 867
1. Amortyzacja 2488 7 350 2471 6 251
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wtys. zt
e 12005 PR w2008 P
£009-07-01do  PO0I okesod bygg 07,01 g OO Okesod
b009-09-30 [2009-01-01 do b008-09-30 008-01-01 do
[2009-09-30 008-09-30
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -3823 -15 212 -8 616 -10 506
3. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 28 360 -62 -303
4.Zmiana stanu rezerw 30939 33 366 -5 267 8 346
5.Zmiana stanu zapasow 5459 4 320 -3409 -3 006
6. Zmiana stanu naleznosci 9 356 -67 046 -29 795 -186 252
7_5:;;:;ef?n;ezz?;xviazah krotkoterminowych, z wyjatkiem 27233 46 715 14 376 14 202
8.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -404 69 486 59 637 72 961
9. Inne korekty 4732 7792 2812 -5 560
m :qr;eopdlzv:)yozrisgﬁjne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-) - 84 546 153 012 21036 62 321
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
|. Wptywy 4 150 16 459 9 080 11742
_i:t))/zvizww:a“:vt:'é;(i:;iematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 14 235 96 358
2.Z aktywow finansowych, w tym: 4136 16 224 8 984 11 384
a)w jednostkach powigzanych 4136 16 224 8 984 11 384
-dywidendy i udziaty w zyskach 4136 16 130 8 984 11 384
-inne wptywy z aktywoéw finansowych 94
1. Wydatki 9828 21584 2 240 8 980
'::133/\,?\; :/r\:s;t'(;écchi niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 7753 10 727 1326 4 041
2. Na aktywa finansowe, w tym: 8782 4025
a)w jednostkach powigzanych 8782 4025
-nabycie aktywéw finansowych 8782 4025
3. Inne wydatki inwestycyjne 2075 2075 914 914
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I1) -5 678 5125 6 840 2762
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wydatki 3030 6 666 2211 5878
1. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 2717 5748 1844 5001
2. Odsetki 313 918 367 877
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej (I-11) -3 030 -6 666 -2 211 -5 878
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.Il1+/-B.111+/-C.11I) 75838 141 221 25 665 -65 437
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 75 838 141 221 25 665 143 228
-zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -228 318 332 -226
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 297 646 232 263 117 563 208 665
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 373 484 373 484 143 228 143 228
-0 ograniczonej mozliwoéci dysponowania 10 768 10768 8 691 8 691
INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis
SA-Q 09.2009 Informacja dodatkowa.pdf Informacja dodatkowa
POZOSTALE INFORMACJE
Plik Opis

SA-Q 09.2009 Pozostate informacje.pdf| Pozostate informacje
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IPODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE
Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
R009-11-16 todzimierz Wozniakowski ICztonek Zarzadu
2009-11-16 Miguel Vegas Solano ICztonek Zarzadu
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MOSTALWAR SA-Q 3/2009

Informacja dodatkowa do raportu kwartalnego SA-Q3 za 2009 r.

Zasady rachunkowosci

Raport za Il kwartat 2009 r. zostat sporzgdzony zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci (,PZR”) okreslonymi:

e ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z pozniejszymi
zmianami), (,Ustawa o rachunkowosci”)

e Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczeg6towych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych (Dz. U. z 2001 r. Nr 149, poz. 1674 z pdzniejszymi
zmianami),

e Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259).

Zasady rachunkowosci zaprezentowane w raporcie za 2008 r. nie ulegty zmianie.

Do wyliczenia wybranych danych finansowych dotyczacych Il kwartatu 2009 r. w EURO przyjeto nastepujgce zasady:

- pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych za Ill kwartat 2009 r. przeliczono wg kursu 4,3993
zZ/EURO bedacego srednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP na ostatnie dni stycznia, lutego, marca, kwietnia,
maja, czerwca, lipca, sierpnia, wrzesnia 2009 r.

- poszczegblne pozycje aktywdéw i pasywéw bilansu przeliczono wg kursu na dzien 30.09.2009 r. wynoszgcego
4,2226 z/EURO.

Istotne zmiany w wielko$ciach szacunkowych

W 2009 r. ulegta zmianie metoda szacowania przychodéw =z tytutu dlugoterminowych kontraktéw budowlanych
denominowanych w euro. Od roku 2006 Spotka stosowata metode szacowania sprzedazy wedtug wzoru:

przychody PLN = przychody zafakturowane w walucie x kurs z dnia wystawienia faktury + (warto$¢ kontraktu w walucie x
stopient zaawansowania — przychody zafakturowane w walucie)x kurs z dnia bilansowego.

Metoda ta nie jest odporna na duze wahania kursé6w walut, co powodowato w okresach przejsciowych brak wspétmiernosci
rozpoznawanych przychodéw z kosztami poniesionymi na kontraktach.

Obecnie zastosowano metode proporcjonalnego rozpoznawania przychodéw do kosztéw na kontraktach wyrazonych w euro,
zalecang przez Krajowy Standard Rachunkowosci nr 3 ,Niezakonczone ustugi budowlane” (opisana w punkcie V.7 tego
standardu) wedtug wzoru:

przychody PLN = (przychody zafakturowane w walucie x kurs z dnia wystawienia faktury + przychody niezafakturowane w
walucie x kurs z dnia bilansowego) x stopien zaawansowania.

W przyjetej przez Spéte kalkulacji oczekiwane wptywy pieniezne przeliczone zostaty po kursie srednim NBP z dnia bilansowego.

Ponizej tabele przedstawiajace roéznice w pozycjach sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2009 r. do 30.09.2009 r.
oraz za okres od 01.01.2008 r. do 30.09.2008 r., wynikajace ze zmiany metody szacowania przychodéw z dtugoterminowych
kontraktach budowlanych denominowanych w euro.

9 miesiecy 2009 r.

Metoda obecnie

zastosowana (KSR | Metoda stosowana

nr 3) do kornca 2008 r. Réznica
Przychody ze sprzedazy 1284 898 1281744 3154
Zysk/Strata na sprzedazy 89 893 86 825 3068
Zysk/Strata netto 65 881 63 429 2452
Kapitat wtasny 270 228 267776 2452

9 miesiecy 2008 r.

Metoda obecnie

zastosowana Metoda stosowana

(KSR nr 3) do konca 2008 r. Réznica
Przychody ze sprzedazy 812 051 812 493 -442
Zysk/Strata na sprzedazy 17 383 17 028 355
Zysk/Strata netto 41834 41 546 288
Kapitat wiasny 236 353 236 065 288
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W Il kwartale utworzono odpisy aktualizujgce warto$¢ finansowego majatku trwatego z tytutu trwatej utraty wartosci udziatobw w
spotce Terramost oraz udzielonej temu podmiotowi pozyczki w facznej kwocie 10.000 tys. zt.

Spétka utworzyta rezerwy na kary w wysokosci 509 tys. zt.

Utworzono rezerwy dotyczace realizowanych kontraktéow w kwocie 23.205 tys. zt oraz rozwigzano rezerwy z tego tytutu w
kwocie 231 tys. zt.

W Il kwartale zmniejszono warto$¢ utworzonych w | pétroczu odpiséw aktualizujgcych wartos¢é naleznosci w kwocie 2.825 tys.
zt.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku zwigkszyty sie o 11.372 tys. zt. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku zwiekszyta sie
0 7.457 tys. zt.

1. Opis istotnych dokonan i niepowodzen w |l kwartale 2009 r.

W Il kwartale 2009 r. sprzedaz Spotki wyniosta 532.586 tys. zt i w poréwnaniu do |l kwartatu 2008 r. byta wyzsza o 79 %.
Spétka w okresie sprawozdawczym wypracowata zysk na sprzedazy w kwocie 9.704 tys. zt. Zysk netto w Ill kwartale wyniost
8.538 tys. zt (narastajgco za 3 kwartaty 2009 r. 65.881 tys. zt).

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.07.2009 r. do 30.09.2009 r. miaty miejsce nastepujace zdarzenia istotne dla Mostostalu
Warszawa S.A.:

e 16 lipca 2009 r. Spotka jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Acciona Infraestructuras
S.A. — Partner, INTROL S.A. — Partner, INSTAL Bialystok S.A. — Partner zawarta z Warminsko — Mazurskg
Filharmonig im. F. Nowowiejskiego w Olsztynie umowe na realizacje kontraktu pn. ,Budowa nowej siedziby
Warminsko — Mazurskiej Filharmonii w Olsztynie — Il Etap”. Wartos¢ kontraktu wynosi: 44,97 min zt netto.

e 24 lipca 2009 r. Spoétka jako Lider konsorcjum w skiadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Przedsiebiorstwo
Budownictwa Przemystowego ,Chemobudowa — Krakéw” S.A. — Partner, zawarta z Gming Miasta Rypina umowe na
realizacje kontraktu pn. ,Budowa hali sportowej i basenu przy Zespole Szkét Nr 2 im. Unii Europejskiej w Rypinie”
Warto$¢ kontraktu wynosi: 24,97 min zt brutto.

e 28 lipca 2009 r. Spotka jako Partner konsorcjum w sktadzie: Budimex Dromex S.A. — Lider, Mostostal Warszawa S.A.
— Partner, zawarta z Generalna Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad umowe na realizacje kontraktu pn. ,Budowa
autostrady A1 Pyrzowice (z weztem) — Piekary Slaskie (z weztem), km 474+350 — km 490+427”. Warto$¢ kontraktu
wynosi: 1.499,48 min zt netto. Udziat Emitenta w Konsorcjum wynosi 10%.

e 8 sierpnia 2009 r. Spotka jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Acciona
Infraestructuras S.A.- Partner, podpisata z Konsorcjum firm w sktadzie: Uniwersytet Slaski w Katowicach, Akademia
Ekonomiczna w Katowicach, umowe na realizacje kontraktu pn. Budowa budynku ,Centrum Informacji Naukowe;j i
Biblioteka Akademicka Uniwersytetu Slgskiego i Akademii Ekonomicznej” Warto$é kontraktu wynosi: 43,43 min zt
netto.

e 23 wrzesnia 2009 r. Spoétka jako Lider Konsorcjum w skfadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner, Warminskie Przedsiebiorstwo Budowlane ,ROMBUD” — Partner, zawarta z Gming
Olsztyn umowe na realizacje kontraktu pn. ,Budowa Wodnego Centrum Rekreacyjno — Sportowego w Olsztynie” .
Warto$¢ kontraktu wynosi: 54,09 min zt brutto.

e 28 wrzesnia 2009 r. Spoétka jako Lider Konsorcjum w skfadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner, Polimex — Mostostal S.A. — Partner, zawarta z Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i
Autostrad umowe na zaprojektowanie i budowe autostrady A-2 Strykéw — Konotopa na odcinku od km 394+500 do
km 411+465,8”. Warto$¢ kontraktu wynosi: 843,56 min zt brutto. Udziat Spétki w Konsorcjum wynosi 51%.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnoéci o nietypowym charakterze, majacych wptyw na osiggniete wyniki finansowe

W wyniku wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych przyszie przeptywy pieniezne kapitat z aktualizacji wyceny ulegt
zwiekszeniu w Il kwartale 2009 r. o kwote 20.133 tys. (po uwzglednieniu skutkbw w podatku odroczonym) a strata na
transakcjach zabezpieczajgcych w Il kwartale 2009 wyniosta 731 tys. zt.

3. Sezonowo$¢ lub cykliczno$é¢ dziatalnosci w 11l kwartale

Dziatalno$¢ Spétki jest uzalezniona od warunkéw pogodowych, jednak w Il kwartale br. warunki atmosferyczne nie miaty
wptywu na dziatalno$¢ Spotki.

4. Emisje, wykup i sptata dluznych i kapitatowych papieréw wartoSciowych:;

W Il kwartale nie przeprowadzano emisji oraz sptat dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych.

5. Wyptacone (lub zadeklarowane) dywidendy

Spoétka nie wyptacata i nie deklarowata wyptaty dywidendy.

6. Zdarzenia, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie, a w nim nie ujete

Po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe nie odnotowano zdarzeh mogacych mie¢ istotny wptyw na wyniki
finansowe Spotki.
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7. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego.

Zobowigzania warunkowe wzrosty o kwote 150.075 tys. zt w poréwnaniu do stanu na koniec 2008 r., osiggajgc poziom 737.365
tys. zt, gtéwnie z powodu wzrostu wartosci gwarancji dla inwestoréow. Odnotowano wzrost naleznosci warunkowych o kwote
54.290 tys. zt (do kwoty 126.643 tys. zt), co byto spowodowane przyjeciem gwarancji od podwykonawcow na zabezpieczenie
dobrego wykonania uméw. Zobowigzania i aktywa warunkowe zaprezentowano w czesci liczbowej raportu.
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Pozostate informacje do raportu kwartalnego SA-Q3 za 2009 r.

1. Wybrane dane finansowe

Woybrane dane finansowe zostaty zaprezentowane w czesci liczbowej raportu.

2. Opis organizacji grupy kapitatowej

Grupa kapitatowa Mostostalu Warszawa S.A. sktada sie z nastepujacych jednostek zaleznych:

Procent posiadanego kapitatu

Nazwa podmiotu zakladowego wg stanu na 30.09.2009 r.

Konsolidacja

Mostostal Putawy S.A. 99,76 tak
Mostostal Kielce S.A. 100,00 tak
AMK Krakéw S.A. 60,00 tak
MPB Mielec S.A. 97,14 tak
WPBP Wrobis S.A. 98,05 tak
Mostostal Ptock S.A. 48,66 tak
Remak S.A. 44,17 tak
Terramost Sp. z 0.0. 50,00 tak (metoda praw wtasnoéci)
Multi Parking Sp. z 0.0. w likwidacji 64,59 nie
Brylowska Sp. z 0.0. 51,25 nie
MMA American Polish J.V. S.A. 40,00 nie
Wigry Projekt S.A. 28,00 nie
(l;/?gstostal Warszawa Ukraina Sp. z 100,00 nie
W.M.B. Migkinia Sp. z o.0. 100,00 nie

W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w posiadanych przez spétke udziatach.

3. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W okresie sprawozdawczym nie odnotowano istotnych skutkéw bedacych rezultatem zmian w strukturze organizacyjnej Spofki.

4. Prognozy wynikéw

Spétka nie publikowata prognoz na 2009 rok.

5. Gtoéwni akcjonariusze Spétki

Zestawienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na WZA Spotki Mostostal Warszawa S.A., wedtug stanu na
16.11.2009 r.:

Podmiot Liczba Akgcji Liczba Gtosow % Kapitatu % Gtoséw
ACCIONA S.A. 10.018.733 10.018.733 50,09 % 50,09 %
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU “Ziota Jesien” 3.172.701 3.172.701 15,86 % 15,86 %
AlG Otwarty Fundusz Emerytalny 1.033.671 1.033.671 5,16 % 5,16 %

6. Zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce

W okresie sprawozdawczym nie odnotowano zmian w stanie posiadania akcji Mostostalu Warszawa S.A. przez Zarzad i Rade
Nadzorcza.

7. Postepowania sgdowe i administracyjne

W okresie sprawozdawczym Spoétka uczestniczyta w postepowaniach dotyczgcych zobowigzan, ktérych tgczna warto$¢ wyniosta
11.713 tys. zt oraz w postepowaniach dotyczacych wierzytelnosci o tacznej wartosci 15.645 tys. zt.
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Postepowania o najwyzszej wartosci sporu:

Wartos¢
Pozwany sporu Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
(tys. zt.)

Data wszczecia
postepowania

Pozew o zaptate z tytutu wykonanych rob6t. Pozwany
wystapit z powodztwem wzajemnym o zaptate kar
naleznosci za umownych. Zdaniem powoda pozwany swoimi
7.05.2002 MERATRONIK S.A. 5.099 wykonane roboty dziataniami i zaniechaniami spowodowat opdznienia
budowlane budowy. Sad zbadat dokumenty, przestuchat Swiadkow i
zasiegna} opinii ekspertéw, ktéra jednoznacznie
wskazuje na zasadno$c¢ roszczenia Emitenta.

Przedmiotem sporu jest roszczenie Emitenta i Romana
Bareja o zaptate nieuiszczonej czgsci wynagrodzenia z
tytutlu umowy zawartej w dniu 21.08.2006 r. przez
konsorcjum wykonawcow, w tym Mostostal Warszawa
S.A., z Telewizjg Polskg S.A., ktérej przedmiotem byto
Telewizja Polska 4.404 o zaptate czesci dokonczenie budowy budynku ,B” Telewizji Polskiej S.A.
S.A. ’ wynagrodzenia Powodowie dochodza w sprawie kwoty, o ktorg
wynagrodzenie umowne zostato obnizone przez
Telewizje Polskg S.A. z powodu rzekomych wad, usterek
i ,zaniechan” w wykonanych robotach. Telewizja Polska
S.A. zlozyta odpowiedz na pozew, w ktorej wniosta o
oddalenie pow6dztwa w catosci.

08.07.2009

Spér przed sgdem niemieckim prowadzi w imieniu
wtasnym lecz na rzecz Mostostal Warszawa S.A.
Elektrim Megadex S.A. Warto$¢ roszczenia Emitenta
bedzie powigkszona o niewymagalng jeszcze i nieobjetg
pozwem rate gwarancyjng w kwocie 51.653 Euro.
Pozwany odmawia uznania roszczenia zgtaszajgc
zarzuty.

DSD Dillinger 439 tys.| o zaptate za wykonane

13.05.2004 Stahlbau GmbH Euro roboty

Wartos¢
Powod sporu Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
(tys. zt.)

Data wszczecia
postepowania

Pozew wzajemny w obronie przed powodztwem
wniesionym przez Mostostal Warszawa S.A. o zaptate za
wykonane roboty budowlane. Powéd zada: kary
dochodzone kary umownej za zwloke, ktérg spowodowat wiasnymi
umowne i dziataniami, odszkodowania za utracone korzysci
odszkodowania za spowodowane op6znionym terminem zakonczenia
nieterminowa realizacje | budynku, rekompensaty za rzekoma utrate wartosci
budynku z tytutu wad trwatych i dodatkowo poniesionych
kosztéw usunigcia usterek budynku. Sad zdecydowat o
zasiegnieciu dodatkowej opinii. Sprawa w toku.

18.07.2002 |MERATRONIK S.A. 9.640

8. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w Il kwartale byty transakcjami typowymi i rutynowymi oraz byty zawierane na
zasadach rynkowych.

9. Informacije o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranciji

W Il kwartale nie udzielano porgczen kredytéw i pozyczek oraz gwarancji.

10. Inne informacie istotne dla oceny sytuacji Spotki

Posiadane przez Spoétke instrumenty finansowe (kontrakty terminowe) w kwocie 58.642 tys. euro (wedtug stanu na 30.09.2009 r.)
zawarto w powigzaniu z planowanymi wptywami na rachunek bankowy Spétki kwot w EUR lub ich réwnowartosci przeliczanej po kursie
z dnia zaptaty z tytutu zawartych przez Mostostal Warszawa S.A. dtugoterminowych kontraktéw budowlanych. Kontrakty terminowe
zabezpieczajg kurs wymiany EUR/PLN z dnia sporzadzenia kalkulacji dla danego kontraktu budowlanego, nie powodujg zmiany
budzetowanego zysku lecz stuzg jego stabilizacji i uniezalezniajg go od dynamicznych zmian kurséw dewizowych. Zabezpieczone
kursy EUR/PLN znajdujg sie w przedziale od 3,4100 do 4,5600. Okres realizacji kontraktéw terminowych przypada na lata 2009 i 2010.

W wyniku wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajacych przyszie przeptywy pieniezne kapitat z aktualizacji wyceny ulegt
zwiekszeniu w Il kwartale 2009 r. o kwote 20.133 tys. (po uwzglednieniu skutkéw w podatku odroczonym) a strata na transakcjach
zabezpieczajgcych w Il kwartale 2009 wyniosta 731 tys. zt.

11. Czynniki, ktére moga mieé¢ wptyw na osiggniete wyniki w przysztosci

23 pazdziernika 2009 r. Spotka jako Lider Konsorcjum w skfadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Acciona Infraestructuras S.A. —
Partner, Autorska Pracownia Architektury — Kurytowicz & Associates Sp. z 0.0. — Partner, zawarta z Uniwersytetem Slgskim umowe na
realizacje kontraktu pn. ,Slgskie Migdzyuczelniane Centrum Edukacji i Badan Interdyscyplinarnych” Wartos¢ kontraktu wynosi: 63,39
min zt brutto.



