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WYBRANE DANE FINANSOWE 2011 o::es od ;01a0g::<fecsood 2011 o::tes od 2010 oévfes od
2011-01-01 do  p010-01-01 do R2011-091-01de  RO10-01-01 do
2011-09-30 £010-08-30 2011-09-30 [2010-08-30
|. Przychody ze sprzedazy 1779 7686 1317 675 440 394 328197
I, Zysk (strata) bnutto ze sprzedazy 4926 64 582 1219 16 1358
lil. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjne] -33618 40 458 -8 319 10107
IV, Zysk (strata) brutte -24 386 52 318 -6 034 12 071
V. Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowane] -20 225 41308 -5 005 10 320
VI, Zysk (strata) netto -2C 225 41306 -5 006 10 320
Vit Srodid pieniezne nello z dziatalnosci operacyjne; 411 995 -79 510 101 948 -19 864
VIil. Srodki pienigzne netio z dziataino&i inwestycyjnej 8 560 -2 230 2118 -3 055
iX. Srodk pienigzne netlo z dziatalnosci finansowej 68 381 -33 591 16 921 -8 392
X. SrodK pienigzne na foniec okesu 61314 242 959 13 800 60 938
Xl Akywa razem 1320 185 1086 881 299 276 272 806
XIil. Zobowiazania diugoterminowe 66 006 41525 14 963 10 415
Xl Zobowigzania kdtkoterminowe 916 455 679 228 207 758 170 381
XiV. Zobowigzania razem 882 461 720 753 222720 180 776
XV. Kapitat wlasny ogbtem 337 704 3686 128 76 538 91 830
XVI. Kapitat podstawowy 44 801 44 801 10 158 11237
XVIL Liczba akeji wet, 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 0G0 000
XV Zysk / {strata) netto -20 225 41 306 -5 005 10 320
XX, Srednia wazona liczba akeji zwyktych 20 000 000 20 000 00O 20 000 000 20 000 000
XX Zysk [ (drata) netto na jedng akcje zwyida wzt =101 2,07 0,25 0,52

Wybrane dane finansowe 2 bilansu {sprawozdania z syluacji finansowej) prezentuje sig na koniec biezacego kwantatu i koniec poprzedniego roku

chrotowego, co nalely odpowiednio opisac.

Raport powinien zostal przekazany Komisgli Nadzer Finanscwego, spbice prowadzacej rynekregulowany oraz do publicznej wiadomosci za

pofednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa.
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Mostostal Warszawa S.A.
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Mostostal Warszawa S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za ckres 01.07.2011 roku - 30.09.2011 roku

Aktywa

|, Aktywa trwate {dlugoterminowe) 241 817 234 950 225 906 214 294
1.1 Wartosci niematerialne 5 306 5358 5129 5328
1.2 Rzeczowe aktywa tiwaie 123 092 122 697 103 333 86 901
1.3 Nalezno$ci diugoterminowe 7129 8 319 6 269 8628
1.4 Nieruchomosci inwestycyjne 972 ar2 972 972
1.5 Diugolerminowe aktywa finansowe 60 003 60 003 80003 60 003
1.6 Inne inwestycje diugoterminowe 10 089
1.7 Aktywa z tytuiu podatku odreczonego 44 192 38 425 39812 52 302
1.8 Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1123 1176 191 166
i, Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1078 348 983 653 906 482 872 587
1.1 Zapasy 52 957 53 575 41 803 17 207
1.2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostale naleznosci 421 6568 350 319 261 535 331 875
1.3 Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 0 24 901 7 453
1.4 Krotkoterminowe aktywa finansowe 6764 9139 9173 8 577
1.5 Srodki pieniezne i ich ekwiwatenty 81314 111 848 395 435 242 989
1.6 Rozliczenia miedzyokresowe z tytulu wyceny koniraktow 501 070 432 912 149 370 248 785
1.7 Pozostate roziiczenia miedzyokresowe 34 584 25 860 24 265 15731
Aktywa razem 1320 165 1218 603 1132 388 1086 881
Pasywa
I. Kapitai wiasny 337704 361 312 369 437 366 128
1.1 Kapital podstawowy 44 801 44 801 44 801 44 8¢1
1.2 Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$d ujemna) 0
1.3 Akcje wlasne 0
|.4 Kapitat zapasowy / rezerwowy 333966 333 966 300802 301629
.5 Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -41 063 -17 455 24 034 19 698
niepodzielony zysk / (niepokryta strata) -20 838 -20 600 -20 330 -21 608
zysk / strata za okres -20 225 3145 44 364 41306
ii. Zobowigzania diugoterminowe 66 006 83 812 56 333 41 525
i1 Oprocentowane kredyty hankowe i pozyczki
H.2 Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu 32 356 32 285 26 041 15428
1.3 Zobowigzania dlugoterminowe z tyt. dostaw i ustug 31438 29 315 28 080 23 883
i1.4 Rezerwa z tyluiu odroczonego pedatku dochedowege
1.5 Rezerwy diugoterminowe 2212 2212 2212 2209
1.6 Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
1.7 Pozostale zobowigzania diugoterminowe 5
lll. Zobowiazania krdtkoterminowe 916 455 793 479 706 618 679 228
Iil.j Biezaca czese oprocentowanych kredytéw bankowych i a4 643 24 200
pozyczek
lil.2 Zobowigzania krotkoterminowe z tytulu leasingu 12 226 13275 11157 8 454
11.3 Zobowiazania z tytuhu dostaw i ustug 403 350 314923 324 332 232492
1il.4 Podatek dochodowy
I11.5 Pozostate zobowigzania 117086 28 230 27 885 28102
1.6 Rezerwy krotkoterminowe 63 439 61 557 71115 33987
1.7 Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontrakiow 25768 12 263 46 801 37820
1.8 Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 315 318 328 331 225 548 338 373
IV, Zobowigzania razem 982 4861 857 291 762 951 720 753
Pasywa razem 1320 165 1218 603 1132 388 1086 881




Mostostal Warszawa S.A.
Skrocone sprawozdanie finansowe za okres 01.07.2011 roku - 30.09.2011 roku

1. Naleznosci warunkowe 185 075 181 572 164 890 154 079
Otrzymanych gwarancji i porgczen 167 133 166 827 153 673 146 184
Otrzymanych weksli 17 942 14 745 11 217 7 895
2, Zobowigzania warunkowe 1199 421 1189 848 1063 753 1027 552
Poreczenie splaty gwarancji bankowych 4 411 3 987 4 660 3987
Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia umdw handlowych 374 580 393 217 269 282 273499
Gwarancje z tyt, zabezpieczenia umdw handlowych 819018 790 368 788 544 748 790
Inne zobowigzania warunkowe 1412 2276 1267 1276

1. Przychody ze sprzedazy 738 969 1779 766 541 044 1317 675
Przychody ze sprzedazy produkiow 734794 1762 371 527 846 1281 860
Przychody ze sprzedazy ustug 3970 14 971 3713 11154
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw 205 2424 9482 14 661
. Koszty wlasny sprzedazy 759 298 1774 840 520 713 1253093
ili. Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy ~20 329 4926 20 328 64 582
IV, Koszty sprzedazy 0 0 0 0
V. Koszty ogdinege zarzadu 6 898 22 868 8 921 31689
VI. Pozostate przychody operacyjne 3252 9710 3620 11120
VII. Pozostate koszty operacyjne 3291 25 386 2355 3 547
Vill. Zysk ! {strata) z dziatalnosci operacyjnej =27 266 -33 618 12672 40 456
iX. Przychody finansowe 2502 16 5612 2811 28178
X. Koszty finansowe 4 317 7280 2 165 16 316
Xi. Zysk [ {strata) brutto -29 081 -24 386 13 318 52 319
XIi. Podatek dochodowy 5711 -4 161 3337 11013
a) czesé biezaca 0 8203 9148
b) czese odroczona 5711 -4 161 -4 866 1865
X Zysk ! (strata) netto z dzialainosci kontynuowanej -23 379 -20 225 99814 41 306
XIV. Dziatainosé zaniechana 0 0 0 H
Zysk / (strata) netto z dzialalnosci zaniechangj
XV. Zysk / (strata) netto -23 379 -20 225 9 981 41 306
Zysk / (strata) netto -23 370 -20 225 S 881 41 308
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 20 00C 000 20 000 0600 20 000 000 20 000 000
Zysk / (strata) netto na jedna akcie zwykig (w zi) -1,17 -1,01 0,50 2,07
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykly -1.17 -1,01 0,50 2,07
Zysk [ {strata) netto za okres
Efektywna czgéc’; zyskow i strat gwig;ana z 294 627
zabezpieczeniem przepiywow pienieznych
E;iz;silgyggcgggﬁﬁ Svotyczacy skladnikdw inrych 56 119 148 473
Inne catkowite dochody ogbiem po opodatkowaniu -238 -508 634 890
Catkowite dochody ogotem -23 608 -20 733 10 615 42 196




Mostostal Warszawa S.A.

Skrocone sprawozdanie finansowe za ckres 01.07.2011

roku - 30.09.2011 roku

Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjne

I. Zysk / (strata) brutto -29 081 -24 386 13 318 52 319

i, Korekty razem -70 189 -387 609 -6 393 -131 829

1. Amortyzacja 4 286 12 061 3020 9 388

2. Roznice kursowe -766 -933 924 393

3. Odsetki oirzymane i zaplacone -2 527 -5 367 -3 752 -12 323

4, Zysk / strata na dzialainodci inwestycyjnej -52 -193 -59 -254

5. Zwiekszenie / zmnigjszenie stanu naleznosci -72 150 -160 984 -36 466 -60 430

6. Zwigkszenie / zmniejszenie stanu zapasow 618 -11 154 -4 804 -8 814

;}ezdv;igi\jvsizgglzey;;:;?(mejszenle stanu zobowigzan z wyijatkiem 84 819 66 010 25 823 43319

8. Zmiana stanu rozliczert migdzyokresowych -76 338 -284 13 13182 -17 644

9. Zmiana stanu rezerw -8 118 -17 676 1909 -20 485

10. Pedatek dochadowy zaptaceny ¢ 24 801 -6 226 -15 647

11. Pozostale 37 -281 56 7 286

. $rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -99 270 411 985 6 925 <79 510

Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci

inwestycyjnej

r11 ieiwpz;tzgr‘ij:; ;éﬁczowych aklywow trwalych | warlosci 447 g9 89 481

ﬁie%aabé(r:il; rréiﬁzowych aktywow trwalych i warlosci 9 463 -13 866 3482 -8 942"

3. Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych

4. Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

5. Sprzedaz aktywow finansowych

6. Nabycie aktywdw finansowych 0

7. Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkow

pienigznych

8. Sprzedaz jednostki zaleznej po potraceniu przekazanych

$rodkdw pisnieznych

9. Otrzymane dywidendy 4783 a 255 3 894 13085

10, Cdselki otrzymane i zaplacone

11. Spiata udzielonych pozyczek 2 250 2 260

12. Udzielenie pozyczek 0 -101 -17 554

13. Pozostale 0 10 099 0

V. &rodki pienigizne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 5017 8 560 400 12230

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

1. Wtywy z tyluiu emisji akcji

2. Sptata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego -3 538 -11 379 -888 -4 8298

3. Wlywy z tytuiu zaciggniecia pozyczek/kredytow 104 748 139 648

4. Splata pozyczek / kredyléw -45 000 -45 000

5. Dywidendy wyptacone -11 000 -11 000 o -28 000

6. Odsetki zaplacone -2 256 -3 888 -142 -7162

7. Pozostate

V. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 42 953 68 381 -1 130 =33 591

V1. Zmiana netto stanu $rodkdw pienieznych i ich ekwiwaleniow -51 300 -335 054 8185 -126 331
Roéznice kursowe netto -766 -933 924 393

VII. Srodki pieniezne na poczatek okrasu 111 848 395 435 237 688 368 683

VIIi. $rodki pienigzne na koniec ckresu 81 314 61 314 242 959 242 959

w tym o ograniczone] mozliwosci dysponowania ($rodki 0 0 9 849 10167

zablokowane pod gwarangje)




SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Mostostal Warszawa S.A,
Skracone sprawozdanie finansowe za ckres 01.07.2011 roku - 30.09.2011 roku

Kapitat
podstawowy

Nalezne
wplaty na
kapital
podstawowy
(wielkosé
ujemna)

Akcie
wlasne

Kapitat
zapasowy /
rezerwowy

Zyski
zafrzymane
/
niepokryte
straty

Kapitat
wiasny
ogdlem

Stan na 1 lipca 2011 roku

44 801

333 966

361 312

Zysk / {strata) za okres -23 370 -23 370
Inne calkowite dochody -238 -238
Calkowite dochody ogdtem 0 -23 608 -23 608
Podziat zysku z at ubiegtych 0
Wyplacone dywidendy 0
Stan na 30 wrzesnia 2011 roku 44 801 333 966 -41 063 337 704

Stan na 1 stycznia 2011 roku

24 034

369 437

44 801 300 602
Zysk [ (strata) za okres -20 225 -20 225
Inne catkowite dochody -508 -508
Catkowite dochody ogdlem 0 -20 733 -20 733
Podziat zysku z fat ubiegiych 33 364 -33 364 ¢
Wyptacone dywidendy -11 000 =11 000
Stan na 30 wrzesnia 2011 roku 44 801 333 966 41 063 337 704

- okres od 01.01.2010 do.

Stan na 1 stycznia 2009 roku

44 801

217 021

90 110

351 932

Zysk / (strata) za okres 44 364 44 364
Inne catkowite dochody 1141 1141
Catkowite dochody ogélem 0 45 505 45 505
Pedziat zysku z {at ubiegiych 83 581 -83 581 0
Wyplacone dywidendy -28 000 -28 000
Stan na 31 gradnia 2009 roku 44 801 300 602 24034 369 437

Stan na 1 stycznia 2010 roku

44 301

217 158

89973

351 932

Zysk / (strata) za okres 41 308 41306
Inne catkowite dochody 890 890
Catkowlte dochody ogdlem 890 41 306 42196
Pedziat zysku z tat ubieglych 83 581 -83 581 0
Wyplacone dywidendy -28 000 -28 000
Stan na 30 wrzesnia 2010 roku 44 801 301629 19 698 366 128




Mostostal Warszawa S.A.
Skrocone sprawozdanie finansowe za okres 01.07.2011 roku - 30.09.2011 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia
do skroconego sprawozdania finansowego
za okres 01.07.2011 roku - 30.09.2011 roku

1. Informacie ogodine

Skrocone kwartaine sprawozdanie finansowe obejmuje dla rachunku zyskéw i strat okres Il kwariatu 2011,
9 miesigcy 2011 roku oraz zawiera dane pordwnywaine za okres Il kwartatu 2010 i & miesiecy 2010 roku, a w
przypadku danych bilansowych sporzadzonych na dzied 30 wrzeénia 2011 roku, zawiera dane porownywalne na
dzien 30 czerwea 2011, 31 grudnia 2010 roku i 30 wrzesnia 2010 roku.

Mostostal Warszawa S.A. jest spdikg akcyjng posiadajacg osobowosé prawnz zgodnie z prawem polskim,
zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stofecznege Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS; 0000008820, Siedziba Spoiki znajduje sie w Warszawie, przy
ul. Konstruktorskiej 11a. Podstawowym przedmiotem dzialalnosci sa specjalistyczne prace budowlane ujete w PKD
w dziate 43997, Akcje Spolki notowane sg na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A., branza:
budownictwo,

Czas trwania Spdiki jest nieoznaczony.

Podmiotem dominujacym dla spdiki Mostostal Warszawa $S.A. jest Acciona S.A.

Mostostal Warszawa S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jest takze jednostka dominuijgeg
i znaczgcym inwestorem.

W Il kwartaie 2011 r. Spdlka kontynuowala podjgte w latach poprzednich prace zwigzane z dywersyfikacja

prowadzonej dziatalnosci. Spdika utrzymata wiodacg pozycje w réznych dziedzinach budownictwa.

Glowne zalozenia | cele strategii Spétki, to:

- dywersyfikacja geograficzna dziatalnosci polegajaca na realizacji projektow w réznych regionach kraju celem
tworzenia silnej, ogélnokrajowsj marki oraz nawiazania wspdlpracy z wisloma podwykonawcami;

- kontynuowanie dywersyfikacji dziatalnosci polegajacej na realizacii kontrakidéw z réznych sektorow
budownictwa;

- dalsze wzmocnienie roli Mostostalu Warszawa, jake centralnego osrodka zarzgdzania Grupg Kapitatowa;

- stabilizacja wynikow finansowych i wzrost mar jake gwarancja dgtugoterminowego rozwoju;

- budowa trwatych relacji ze zlecenicdawcami, bedaca istotnym czynnikiem sukcesu rozwoiu na rynku;

- oferowanie kompleksowych rozwigzan oraz dgzenie do maksymaing] elastycznosei oferty, a takze
poszerzanie sweich kompetencii.

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skrocone sprawozdanie finansowe za |il kwartal 2011 roku zostale zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki
dnia 14.11.2011 roku.

3. Podstawa sporzadzenia skréconego sprawozdania finansowego za 11 kwartal 2011 roku oraz zasady
rachunkowoéci

3.1 Podstawa sporzadzenia sprawozgania

Ninigjsze skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej ste przewidzied przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sig istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez
Spotke.

Kwartalne skrécone érédroczne sprawozdanie finansowe Mostostal Warszawa nie podlegalo badaniu przez biegiego
rewidenta.

3.2 Odwiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone sprawczdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2011 zostaic sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawezodci Finansowe] (MSSF"), w szczegdlnosci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikaci, biorae pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzong przez Spolke dziatalnoéé, w zakresie stosowanych zasad rachunkowosci nie ma
réznicy miedzy standardami MSSF, ktdre weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacie zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosct {,RMSR”") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF").

3.3 Zasady rachunkowosci

Szczegotowe zasady rachunkowosci przyjete przez Spodike zostaly opisane w sprawczdaniu finansowym za rok
zakoticzony 31 grudnia 2610 rokuy,
6



Mostostal Warszawa S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 01.07.2011 roku - 30.09.2011 roku

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia ninigjszego skroconego sprawozdania finansowego sg spojne
z tymi, ktore zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawczdania finansowego Spdiki za rck zakonczony
31 grudnia 2010 roku, z wyjgtkiem zastosowania nastgpujgcych nowych lub zmienionych standardow oraz
interpretacii obowiazujgcych dia okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu Jub po 1 stycznia 2011 roku.

«  Zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmictow powiazanych (znowelizowany w listopadzie 2008)
- majacy zastosowanie dia okresow rocznych rozpoczynajgeych sig 1 stycznia 2011 roku lub pozniej. Celem tych
zmian jest uproszczenie ideprecyzowanie definicji podmiotu powigzanege. Nowelizacja usuneta wymédg
vjawniania informacji w odnlesieniu do transakgji z podmiotem powigzanym w stosunku do rzadu, ktéry sprawuje
kentrole lub wspétkontrole nad jednostkg sprawozdawcza lub ma na nig znaczacy wplyw oraz w stosunku do
innej jednostki, ktéra jest podmictem powigzanym, poniewaZz ten sam rzad sprawuje kontrole lub wspdétkentrole
nad jednostkg sprawozdawczy i tg drugg jednostks lub ma na nie znaczacy wplyw.

« Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aklywow z tytulu okreslonych Swiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedplaty minimalnych wymogow finansowania — majgce
zastesowanie dia okresow recznych rozpoczynajgacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pédZniei. Zmiana ta usuwa
niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace dobrowolnych wplat na cele emerytalne w sytuacji, gdy istniejg
wymogi minimalnege finansowania.

+« KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentdw kapitatowych -~ majaca
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub pozZniej. KIMSF 19 objasnia
zasady rachunkowosci stosowane w sytuacii, gdy w wyniku renegociacji przez jednostke warunkéw jej zadiuzenia
zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisje instrumentow kapitalowych dla wierzyciela przez diuznika.

« Zmiany do MSR 32 instrumenty finansowe: prezentacja: Kiasyfikacja emisji praw poboru. Zmiana precyzuje, w
jaki sposdb nalezy ujmowac okreslone prawa poboru w sytuacii, gdy emitowane instrumenty finansowe sa
denominowane w walucie inngj niz waluta funkcjenalna emitenta.

« Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cze$é zmian ma zastesowanie dia
okreséw rocznych rozpoczynajgeych sie 1 lipca 2010 roku, a czes$é dla okresow rocznych rozpoczynajgeych sie 1
stycznia 2011 roku.

« Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: ograniczone zwolnierie z cbowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez MSSF
7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majgce zastosowanie dia okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1
lipca 2010 roku lub pézniej.

Zastosowanie powyzej wymienionych interpretacji i zmian standardow nie miale wpiywu na sytuacie finansowg
Spotk:.

Spdtka nie zdecydowata sie na wezesdniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktdra
zostata opublikowana, lecz nie weszia dotychczas w zycie.

3.4 Zasady przyviete do przeliczenia wybranych danvyeh finansowych na EURQO

Do wyliczenia wybranych danych finansowych dotyczacych Il kwartalu 2011 r. w EURQ przyjeto nastepujace
zasady:

- pozycie rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywow pienieznych za il kwartat 2011 r. przeliczono wg kursu
4,0413 zHEURO bedacego $rednig arytmetyczng kurséw oglaszanych przez NBP na ostatnie dni stycznia, lutego,
marca, kwietnia, maja, czerwca, lipca, sierpnia i wrzesnia 2011 r.,

- poszczegdlne pozycje aktywdw | pasywéw bilansu przeliczono wg kursu na dzien 30.09.2011 r. wynoszacego
4,4112 z/EURQO.

Wybrane dane finansowe zostaly zaprezentowane w ozeéci liczbowej skroconego $drddrocznego sprawozdania
finansowego.

3.5 Watuta sprawozdan finansowych

Skrécone érodroczne sprawozdanie finansowe za | kwartat 2011 roku zostato przedstawione w poiskich ztotych,
a wszystkie podane wartosci ~ ¢ ile nie wskazano inaczej — zostaly zaokraglone do petnych tysigey ztotyeh.

4 Istotne zmiany w wielkosciach szacunkowych

W il kwartale 2011 rozwigzano odpisy akiualizujace wartosé naleznodci w kwocie 3.579 tys, zt craz ulworzono
odpisy z tego tytutu w kwocie 1.217 tys. zt

W okresie sprawozdawczym utworzono rezerwy na straty na realizowanych kontraktach w kwocie 9.910 tys. 2t craz
rozwiazano rezerwy z tego fytutu wkwocie 19.213tys. zi. Zmiana stanu rezerw na straty na realizowanych
kontraktach wplywa na wysokos¢ kosziu wiasnego sprzedazy. W ciezar pozostatych koszidw operacyjnych zostaly
utworzone rezerwy na kary z tytulu opoznien na realizowanych kontraktach w kwocie 1.185 tys. zi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku zwiekszyly sie w okresie sprawozdawczym o 5.767 tys. zi.
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5. Opis istotnych dokonan_ lub niepowodzen oraz najwaznieiszych zdarzen w Il kwariale 2011 1. oraz ocena
zarzadzania zascbami finansowymi.

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2011 roku wyniosty 738.969 tys. zl i w poréwnaniu do analogicznego okresu
rcku ubieglego wzrosly ¢ 37%. Strata brutto ze sprzedazy w ill kwartale wyniosta 29.081 tys. zt {(w analogicznym
okresie 2010 r. zysk wynidsl 13.318 tys. z1).

Glodwne czynniki, ktére miaty wplyw na ujemny wynik to: zwiekszona konkurencja na rynku ustug budowlanych w
obszarze kontraktdw infrastrukturalnych, kidra przyczynila sie do obnizenia cen w przetargach, znaczgcy wzrost cen
materialdéw (szczegdinie paliw i kruszyw) oraz wzrost cen ustug podwykonawcdw w trakcie realizacji kontraktéw przy
jednoczesnym braku mozliwoéci waloryzacji wartogci realizowanych umow,

Spotka w ill kwartale zanctowata strate netio w kwocie 23.370 tys. 21 (w 2010 r. osiggneta zysk netto w kwocie 9.981
{ys. z).

Warto$¢ krotkoterminowych naleznoéci z tytulu dostaw i ustug i pozostalych naleznoéci na 30.08.2011 r. wyniosta
421.859 tys. zt i w poréwnaniu do stanu na 30.06.2011 r. wzrosly o 71.340 tys. zb. co jest zwigzane gidwnie ze
wzrostem sprzedazy w |l kwartale,

Warto§¢ rozliczen migdzyokresowych czynnych z tytutu wyceny kontraktéw diugoterminowych na dziet 30.09.2011 1.
wyniosta 501.070 tys. zt i byta wyZzsza w pordwnaniu do stanu na dzien 30.08.2011r. 0 68.158 tys. zt.

Srodki pienigzne na koniec || kwartaiu 2011 r. wynosily 61.314 tys. zt i w porownaniu do stanu na 30.05.2011 r.
zmniejszyty sie 0 50.534 tys. zt Wl kwartale 2011 Spdika korzystata z kredytéw w rachunku biezgcym, ktorych stan
na dzien 30.09.2011 r. wyniost 94.648 tys. z | byl wyzszy w pordwnaniu do korica ubiegiego kwartaiu o 59.748 tys. zi.
Obecra sytuacja finansowa Spdtki Mostostal Warszawa w zakresie plynnosci i dostepu do zewnetrznych zrodet
finansowania nie stwarza zagrozen dla finansowania dziatalnosci, Zamierzenia inwestycyjine Spélka planuie
finansowad $rodkami wtasnymi, kredytami bankowymi i leasingiem.

Wartosc krotkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na koniec lil kwartatu 2011 r. wyniosta 403.350 tys, =zt
i w pordwnaniu do stanu na 30.08.2071 r. byly wyzsze ¢ 88.427 tys. zt. Wplyw na wzrost wartodci zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug miale wyzsza produkcja.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.07.2041 r. do 30.09.2011 r. mialy miejsce nastepujace zdarzenia istotne dla
Mostostalu Warszawa:

~ 1 lipca 2011 roku Spdika jako Lider Konsorcium w skladzie: Mostostal Warszawa S.A., ATLINE Spolka Jawna
Stawomir Pruski — Partner, zawarla z Terenowym oddziatem Lotniskowym umowe na roboty budowlans wraz z
dostawg urzadzen | wyposazenia w ramach zadania: ,Budowa kempleksu sportowo — kondycyjnego” na terenie
lotniska wojskowego t.ask. Wartos¢ kontraktu wynosi: 33,45 min PLN brutto.

- 19 lipca 2011 roku Spotka jako Lider Konsorcjum w skiadzie: Mostostal Warszawa S.A., Przedsiebiorstwo
Modermnizacji Urzgdzen Energetycznych ,REMAK" S A, ~ Partner, Przedsigbiorsiwo Inwestycyino — Remontowe
Energetyki | Przemysiu ,REMAK — ROZRUCH" S.A. — Partner, zawarta z PGE Elektrownia Opole S.A. umowe
na reafizacje kontraktu pn. ,Budowa instalacgji do bezpoéredniege podawania biomasy do kotta nr 2 w PGE
Elekirownia Opole S.A. Wartos¢ kontraktu wynosi: 53,36 min PLN bruito.

- 12 sierpnia 2011 roku Spotka jeko Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona
infraestructuras 5.A. — Partner, zawara z Migjskim Zaktadem Skladowania Cdpadéw Sp. z 0.0. umowe na
realizacje kontraktu pn. ,Konitrakt 01 Budowa Zaktadu Przetwarzania i Unieszkodliwiania Odpaddow
Kemunalnych w Sesnowcu” Wartosé kontraktu wynosi: 58,23 min PLN brutio.

- 19 sierpnia 2011 roku Spotka jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostel Warszawa S.A., Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner, zawarta z Wojewddzkim Szpitalem Zespolonym w Elblggu umowe na realizacie
kontraktu pn. Budowa nowego Blcku Operacyjnego wraz z Oddziatem Anestezjologii i Intensywnej Terapii oraz
Centralng Sterylizatornig przy Wojewddzkim Szpitalu Zespolonym w Elblagu” Wartoéé kontrakiu wynosi: 42,46
min PLN brutto.

- 9 wrzesnia 2011 roku Spotka zawarta z Uniwersytetem Ekonomicznym w Katowicach umowe na realizacje
kontraktu pn. ,Budowa Centrum Nowoczesnych Technologii Informatycznych (CNTI)  Uniwersytetu
Ekonomicznego w Katowicach”. Wartoé¢ kontraktu wynosi: 38,68 min PLN brutto,

6. Opis_czvnnikow i zdarzen, w sz¢zegdingscl o_nietypowym charakterze, majacych wplyw na osiagriete wyniki
finansowe

W |1} kwartale nie wystapily istotne zdarzenia o nielypowym charakterze.
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7. Sezonowosc [ub cvklicznosé dziatainosci Grupy wlll kwartale 2011 roku

W Il kwartale 2011 warunki atmosferyczne nie miaty wplywu na dziatalnoéé Spéiki oraz osiagnigte przez nia wyniki.

8. Emisie. wykup i splata diuznych i kapitatowych papierow wartosciowych

W Il kwartale 2011 roku nie przeprowadzanc emisji akcli. Nie wystgpily splaty diuznych i kapitatowych papieréw
wartoéciowych.

8. Wyptacone (zadeklarowane) dywidendy przez Emitenta

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 12 maja 2011 roku podjelo uchwale w sprawie podzialu zysku za 2010 r.

w nastepujacy sposob:

- kwota 11.000 tys. zt zostala przeznaczona na wyplate dywidendy (kwota dywidendy wynosié bedzie 0,55 zi na
jedna akcje),

- pozostala kwota 33.364 tys. zt zostata przeznaczona na kapitat zapasowy.

Dniem ustalenia prawa do dywidendy byl 1 lipca 2011 roku, natomiast dniem wyptaty dywidendy byt 15 lipca 2011
roku.

10.. Zdarzenia, kidre wysigpily po dniu bilansowym, na kiory sporzadzono skrécone $rédroczne sprawozdanie
finansowe, a kidre mega miec znaczacy wplyw na oslagniete wyniki w przysziosci.

Po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe nig odnotowano zdarzefh mogacych mieé istotny wpltyw na
wyniki finansowe Spotki.

11. Zmiany zobowiazah warunkowych lub aktywéw warunkewych, kidre nastapilty od czasu zakoriczenia ostatniego
roku obrotowego.

Zobowigzania warunkewe na dzier 30.09.2011 r. wyniosty 1.199.421 tys. zt co oznacza zwigkszenie w stosunku do
korica roku ubiegtego o kwote 135.688 tys. zl, gidwnie z powodu wzrostu wartosci gwarangji oraz wystawionych
weksli zwigzanych z zabezpieczeniem umdw handlowych.

Naleznoéci warunkowe na dzien 30.09.2041 r. wyniosty 185.075 tys. zt co oznacza zwiekszenie w stosunku do roku
ubiegtego o kwote 20.185 tys. zi, kiory byt spowodowany przyjeciem gwarancjii od podwykonawcow na
zabezpieczenie dobrego wykonania kontraktow.

Zobowigzania | aktywa warunkowe zaprezentowano w czesci liczbowej raporiu.
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Pozostate informacje
do skréconego sprawozdania finansowego
za okres 01.07.2011 roku - 30.09.2011 roku

1. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe zostaly zaprezentowane w ¢zesci liczbowej raportu.

2. Opis arganizacii grupy kapitalowej

Grupa kapitalowa Mostostalu Warszawa S.A. sktada sige z nastepuigcych jednostek zaleznych:

. Procent posiadanego kapitatu
Nazwa podmiolu zakladowego wg stanu na 30.09.2011r.
Mostostat Pulawy S.A. 99,76
Mostostat Kielce S.A. 100,00
AMK Krakow S.A. 60,00
MPB Mielec S.A. 97,14
WPBP Wrobis S.A. 98,05
Mostostal Plock S.A. 48,66
Remak S.A. 44,17
Terramost Sp. z 0.0. 72,60
Brylowska Sp. z 0.0. 51,25
MMA American Polish J.V. S.A. 40,00
Wigry Projekt S.A. 28,00
Mostoslal Warszawa Ukraina Sp, z 0,0, 100,00
W.M.B. Miekinia Sp. z 0.0. 100,00

3. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodargzej

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily zmiany w strukturze organizacyjnej Spotki, ktére wywarly wptyw na iej
dziatainosé operacyjna.

4, Prognozyv wynikow

Spoika Mostostal Warszawa nie publikowata prognoz na 2011 rok.

5. Gibwni akcionariusze Spolki Mostostal Warszaws S A,

Zestawienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gloséw na WZA Spétki Mostostal Warszawa S.A., wediug
stanu na 14.11.2011 r.:

Udziat w

Udziat w ogdinej liczbie
Akcjonariusz Liczba akcfi Liczha glosow kapitale gtosow na

zakltadowym Walnym
Zgromadzeniu
Acciona S.A. 10.018.733 10.018.733 50,08% 50,09%
Ofwarty Fundusz Emeryialny PZU ,Ziota Jesien” 2.980.593 2.980.593 14,90% 14,90%
AVIVA Otwarly Fundusz Emerytainy 1.018.00 1.018.00 5,09% 5,09%

6. Zmiany w stanie posiadania akcii Spokki przez osoby zarzadzajgee i nadzorujgce

W okresie sprawozdawczym nie odnotowano zmian w stanie posiadania akcji Mostostalu Warszawa S.A. przez

Zarzad i Rade Nadzorcza.
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7. Postepowania sadowe i administracyine

W okresie sprawozdawczym Spdtka uczestniczyla w postepowaniach dotyczacych zobowigzan, kidrych iaczna
warto$¢ wyniosta 6.211 tys. zt oraz w postepowaniach detyczacych wierzytelnoédci o lgcznej wartosci 46.5843 tys. zl.

Postepowania dotyczace wierzyteinosci o najwyzszej wartosci sporu:

, Warlosé
Dpac::tgasazvﬁi?;a Pozwany (ti[gchLll) Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
odszkodowanie tytulem Pozwany ponosi odpowiedziaino$é za wydiuZzenie 0 4,5
naprawienia szkody miesigca okresu realizagji robot budowlanych
Miasto Stoleczne wynikiej 2 polegajacych na budowie | linii metra na odcinku od
29.10.2009 Warszawa - ZTM 7.251 nienaleiyjtego szlaku B 20 do stacji A 23 Miociny, wynikajace z bledow
wykonania przez projektowych, ktdre obeigzajg Pozwanego,
Pozwaneqo powodujgcych po stronie Spotki powstanie szkody
9 stanowigcej zwiekszeone i poniesione koszty realizacii.
Powdd w ramach ninigjszego powddziwa domaga sie
zaptaty nastepujacych kwot z nastepujacych tylutéw:
kwoty 11.408 tys. zt tytulem odszkodowania za szkode
w postaci dodatkowych kosztow poniesionych przez
. poweda w wydiuzonym okresie realizacji Kontrakiu z
rosizﬁgzaﬂ: sstc:talu przyczyn, za kiore odpowiedziainosé ponosi pozwany,
Zwiazane z realizéc}q kwoty 1.907 tys. zi tytutem zwrotu wartosci wykonanych
umowy z dnia 6 fipca przez powoda robodt zamiennych w postaci oznakowania
Skarb Paristwa 2006 1. na poziomego drdg z uzyciem tasm odblaskowych, kwoty
Generalna Dyrekcia ‘ . 12.785 tys. zi tytutern zwrotu wartosci wykonanych przez
10.02.2010 Drég Krajowych i 16.658 "i?;?;ﬁ?:??dé%g' powoda dodatkowych robdt ziemnych zwigzanych
Autostrad ara{meti@w drogi 12 usunieciem dodatkowej warstwy humusu, kwoty 381
pek spresowe] ng tys. zi tytutem zwrotu wartosci wykonanych przez
odeinku Bia}obr‘zegi _ | powoda robét dodatkowych w postact montazu | dostawy
Jedlinska” konstrukcji stalowych bramownic jedno- | dwuryglowych,
kwoty 150 tys. 21 tytutem zwrotu wartosci wykonanych
przez powoda robdt dodatkowych w postaci wykonania
konstrukeji wsporczych, kwoty 27 tys. zi tytukem
wynagrodzenia za wykonanie robot w postaci montazu
urzadzen zasitajacych znaki zmiennej tresei.
Powddziwo wniesione przez Kansorcjum Mostostal
Warszawa S.A. — Unitek Ltd dolyczy roszczenia o
dodatkowe wynagredzenie i zwrotu koszidw
poniesionych w zwigzku z wykonaniem umowy nr
3INSIP/P/Z000 dotyczaca reslizacji projektow Pakietu
Skarb Panstwa dochodzone Inwesétycyjnego CP 2!?10322 polegajacych ng wgkonaniu
L o prac dostosowawczych do wymogow i standarddw
23.06.2010 m;’:féiﬁ‘e‘}’o Obrony 19.093) wynagrodzenie | 210l | \ATG dwach portew morskich, na podstawie ktorej
Powod petnit role inwestora zasiepczego. W czasie
wykonywania Umowy, z przyczyn nlezaleznych od
Powoda, nastapily zmiany w zakresie i ksztalcie
inwestycji. Najistotniejsza zmiana dotyczy przediuzenia
czasu trwania inwestycji, ktéra zgodnie z Umowsg winna
by¢ zakonczena do 31/12/2006 1.

8. Informacja o transakg¢iach z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane z podmictami powiazanymi w 1! kwartaie 2011

oraz byty zawierane na zasadach rynkowych.

9. Informacje o udzigionych przez Mostostal Warszawa S.A. poreczeniach kredvtu lub pozyezki iub udzieleniu

warancii

owyzej 10% wartoéci kapitatdw wiasnych Emitenta

roku byty transakcjami typowymi i rutynowymi

W Il kwartale 2011 1. Spélka nie udzielala poreczen kredytu, pozyczki | gwarancii o wartosci powyzej 10 % kapitatu

wtasnego Emitenta.

10, Inne informacie istotne dia oceny sytuacii Spoki

Nie wystapity.

11. Czynniki, ktére haeda mialy wplyw na osiggane wyniki w perspektywie co najmniej koleinego kwartatu

Czynnikami, ktére mogg mied wplyw na wyniki Spdtki w perspektywie kolgjnego kwartaiu sa;
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- wzrost cen materiatow i ustug podwykonawcdw, kidry moze spowodowald dalsze poglebienie straty na
kontrakiach w obszarze infrastruktury,

- duza konkurencja na rynku ustig budowlano - montazowych, powodujaca chnizenie marzy na realizowanych
kontraktach,

- gwaltowne zjawiska atmosferyczne utrudniajgce wykonanie robét drogowych.

Powyzsze czynniki mogg spowodowad dalsze obnizenie renfownosci Spétki w IV kwartale 2011 r.

12. Sprawozdawczosd wedtug segmentow rynku

Organizacja | zarzadzanie Spdlkg odbywa sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych
wyrobdow,

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dla poszczegdinych segmentow operacyinych Spdtki dane z rachunku
zyskéw i strat za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzeénia 2011 roku.

W ramach dziatainoéci kontynuowanej wystepuja nastepuigce segmenty:

1. Segment inzynieryjno-przemysiowy, w skiad ktorego wchodzi dziataino$é zwigzana z budowsg drog i mostow,
obiektdw przemystowych oraz infrastruktura,

2. Segment ogdinobudowlany, w sktad kiérego wcehodzi dzistainoéé zwigzana z budowg budynkéw mieszkalnych
oraz obiekidw uzytecznoéci publicznej.

Rachunek zyskéw i strat dia poszczegdinych segmentéw operacyjnych: dane w tys. zt

Dziafalnosé konlynuowana
Okres 9 miesigcy zakonczony Segment Segment Przychody, Dzialainosc
30 wrzednia 2011 inZynigryjno — o0going - koszty Razem ogolfem
brzemysiowy budowlany nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 1235 450 533773 10 543 1779768 1779766
SprzedaZ migdzy segmentami 0 0 0 0 0
Przychody segmentu ogolem 1235 450 533773 10 543 1779766 1779766
Wynik
Zysk {strata) segmentu (z
uwzgiednieniem przychodow | koszitw -10 889 2453 -2 314 -10 750 -10 750
gperacyjnych)
Koszly nieprzypisane (koszty zarzadu i
koszty sprzedazy) - - 22 868 22 868 22 868
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyinej -10 889 2 453 -25182 -33 618 -33 618
Przychody finansowe 646 1183 14 873 165612 16 512
Kosziy finansows 2 531 36 4713 7 280 7 280
Zysk (strata) bruito A2774 3610 -15 222 -24 386 24 386
Podatek dochodowy -4 161 -4 161 -4 161
Zysk (straia) netto z dziatainesci
kontynuowanej -11 061 -20 225 -20 225
Dzialainoéé zaniechana 0 0
Zysk (strata) netto =11 061 =20 225 =20 225
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Dziatalnose kontynuowana

Okres 9 miesiecy zakonczony Segment Segment Przychody, Dziatalnosc
30 wrzesdnia 2010 inZynieryjno - 0goino - koszty Razem ogclem
przemysfowy budowlany nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klieniow
zewnetrznyoh 845 087 364 850 7738 1317 675 1317 675
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0 0
Przychody segmentu cgdlem 945 087 364 850 7738 1317 675 1317 675
Wynik
Zysk {strata) segmentu (z
uwzglednieniem przychodéw i kosztoéw 55 480 36 142 -19 467 72 155 72 155
operacyinych)
Koszly nieprzypisane (koszty zarzadu i )
koszly sprzadazy) 31699 31 699 31698
Zysk {strata) z dziatainosci operacyjnei 55 480 36 142 -51 166 4 456 40 456
Przychody finansowe 9766 325 18 098 28179 28179
Koszly finansowe 6 270 -2 018 12 064 16 316 16 316
Zysk (strata) brutto 58 966 38 485 45 132 52 319 52 319
Podatek dochodowy 11013 11013 11013
Zysk (strata) netio z dzialalnosci
Konlynuowane -56 145 41 306 41 306
Dzialalno&é zaniechana G 0
Zysk (strata) nette -56 145 41 308 41 306

Giowny organ Spétki odpowiedzialny za podejmeowanie decyzji operacyinyeh nie dokonuje przegladu aktywow
i zobowigzan segmentu, ze wzgledu na dokonywane przesunigcia aktywéw pomiedzy segmentami,
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