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Mostostal Warszawa S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2012 roku - 31.03.2012 roku

BILANS 31.03.0012 31 195011 31.03.2011
Aktywa
|. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 260 802 263 301 226 781
1.1 Wartosci niematerialne 6 806 6 927 5002
|.2 Rzeczowe aktywa trwate 116 797 120 015 110901
1.3 Naleznosci dlugoterminowe 8 740 7934 7 803
1.4 Nieruchomosci inwestycyjne 972 972 972
1.5 Dtugoterminowe aktywa finansowe 60 003 60 003 60 003
1.6 Inne inwestycje diugoterminowe
1.7 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 66 655 66 573 40 562
1.8 Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 829 877 1538
1. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 951 954 1069 963 815521
1.1 Zapasy 33 804 33963 36 230
11.2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 333632 319335 246 185
11.3 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 24 901
11.4 Koétkoterminowe aktywa finansowe 3393 5116 8 895
1.5 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 919 249 234 150 950
11.6 Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 528 099 435 476 323331
11.7 Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 28 107 26 839 25029
Aktywa razem 1212 756 1333 264 1042 302
Pasywa
|. Kapitat wtasny 233927 235 352 365 661
1.1 Kapitat podstawowy 44 801 44 801 44 801
1.2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
1.3 Akcje wiasne
1.4 Kapitat zapasowy / rezerwowy 333 967 333 966 300 602
1.5 Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -144 841 -143 415 20 258
niepodzielony zysk / (niepokryta strata) -143 472 -20 627 23632
zysk / strata za okres -1 369 -122 788 -3374
1. Zobowi gzania dtugoterminowe 67 040 70 382 62 000
11.1 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
11.2 Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu leasingu 30 482 34035 30970
11.3 Zobowigzania dtugoterminowe z tyt. dostaw i ustug 34 330 34119 28 818
11.4 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
11.5 Rezerwy diugoterminowe 2228 2228 2212
11.6 Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
11.7 Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
IIl. Zobowi gzania krétkoterminowe 911 789 1027 530 614 641
glc;zly?zeeilflca czesc¢ oprocentowanych kredytow bankowych i 112 066 62 216
111.2 Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 14 166 14 206 12 104
111.3 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 362 905 564 842 221 030
111.4 Podatek dochodowy
111.5 Pozostate zobowigzania 16 950 18 129 6 952
111.6 Rezerwy krétkoterminowe 93 864 110 087 63 176
111.7 Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 17 704 31738 46 682
111.8 Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 294 134 226 312 264 697
I\VV. Zobowi gzania razem 978 829 1097 912 676 641
Pasywa razem 1212 756 1333264 1042 302
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POZYCIE ROZABILANSOWE SR | R | R
1. Nalezno$ci warunkowe 180 177 185 460 172 681
Otrzymanych gwarancji i poreczen 166 097 169 147 158 919
Otrzymanych weksli 14 080 16 313 13762
2. Zobowi gzania warunkowe 1171304 1131723 1 096 990
Poreczenie sptaty gwarancji bankowych 4162 4417 4012
Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 414 882 350 124 314919
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 750 928 775 769 776 075
Inne zobowigzania warunkowe 1332 1413 1984
) | kwartat okres | kwartat okres
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT od 01.01.2012 do | od 01.01.2011 do
31.03.2012 31.03.2011
I. Przychody ze sprzeda zy 446 823 381 303
Przychody ze sprzedazy produktéw 440 984 374713
Przychody ze sprzedazy ustug 4471 5834
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1368 756
Il. Koszty wiasny sprzeda zy 448 332 380 345
1. Zysk / (strata) brutto ze sprzeda zy -1 509 958
IV. Koszty ogélnego zarzadu 8 542 8 459
V. Pozostate przychody operacyjne 6 375 2231
VI. Pozostate koszty operacyjne 257 463
VII. Zysk / (strata) z dziatalno $ci operacyjnej -3933 -5733
VIII. Przychody finansowe 5115 2873
IX. Koszty finansowe 2620 1069
X. Zysk / (strata) brutto -1 438 -3929
XI. Podatek dochodowy -69 -555
a) czes¢ hiezaca
b) czes¢ odroczona -69 -555
XIl. Zysk / (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej -1 369 -3374
Xlll.Dziatalno $¢€ zaniechana 0 0
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
XIV.Zysk / (strata) netto -1 369 -3374
Zysk / (strata) netto -1 369 -3374
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 20 000 000 20 000 000
Zysk / (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt) -0,07 -0,17
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyklg
5 | kwartat okres | kwartat okres
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW od 01.01.2012 do | od 01.01.2011 do
31.03.2012 31.03.2011
Zysk / (strata) netto za okres -1 369 -3374
Efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzana z zabezpieczeniem przeptywdw pienieznych -69 -495
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catowitych dochodéw 13 93
Inne catkowite dochody ogétem po opodatkowaniu -56 -402
Calkowite dochody ogétem -1 425 -3776
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: . | kwartat okres | kwartat okres
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH od 01.01.2011 do | od 01.01.2011 do
31.03.2011 31.03.2011

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjne
I. Zysk / (strata) brutto -1 438 -3929
1. Korekty razem -271 417 -245 843
1. Amortyzacja 4251 3844
2. Roznice kursowe 335 -1113
3. Odsetki otrzymane i zaptacone 590 551
4. Zysk / strata na dziatalnosci inwestycyjnej -22 -40
5. Zwigkszenie / zmniejszenie stanu naleznosci -15103 13 816
6. Zwiekszenie / zmniejszenie stanu zapasow 159 5573
7. Zwigkszenie / zmniejszenie stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytoéw i pozyczek -202 905 -123 552
8. Zmiana stanu rozliczen migedzyokresowych -40 060 -136 842
9. Zmiana stanu rezerw -16 223 -7 939
10. Podatek dochodowy zaptacony
11. Pozostate -2 439 -141
1. Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej -272 855 -249 772
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
1. Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwalych i warto$ci niematerialnych 81 215
2. Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych =732 -1 800
3. Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych
4. Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
5. Sprzedaz aktywow finansowych
6. Nabycie aktywéw finansowych
7. Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkéw pienieznych
8. Sprzedaz jednostki zaleznej po potraceniu przekazanych srodkéw pienieznych
9. Otrzymane dywidendy
10. Odsetki otrzymane i zaptacone 336
11. Spfata udzielonych pozyczek 1380
12. Udzielenie pozyczek
13. Likwidacja lokaty terminowej 10 099
14. Pozostate
IV. Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 1065 8514
Przeptywy s$rodkdw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
1. Wplywy z tytutu emisji akciji
2. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -3832 -3789
3. Wplywy z tytutu zaciggnigcia pozyczek/kredytow 52 568
4. Sptata pozyczek / kredytow
5. Dywidendy wyptacone
6. Odsetki zaptacone -926 -551
7. Pozostate
V. Srodki pieni ezne netto z dzialalno $ci finansowej 47 810 -4 340
VI. Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -223 980 -245 598

Réznice kursowe netto 335 -1113
VII. Srodki pieniezne na poczatek okresu 249 234 395435
VIII. Srodki pieni ezne na koniec okresu 24 919 150 950

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania ($rodki zablokowane pod gwarancije)
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Nalezne Zyski
wptaty na . .
Kapital Ifapi){ai Akcje Kapitat zatrzymane Kapitat
podstawowy | podstawowy wtasne zapasowy / ) / K wk:}}sny
(ielkos¢ rezerwowy | niepokryte og6tem
ujemna) straty
| kwartat 2012
okres od 01.01.2012 do 31.03.2012
Eé?gk?:(:ﬁ stycznia 2012 roku po 44 801 333966 | -143415 235 352
Zysk [ (strata) za okres -1 369 -1 369
Inne catkowite dochody -56 -56
Caltkowite dochody ogétem -1 425 -1 425
Podziat zysku z lat ubiegtych 0
Woyptacone dywidendy 0
Stan na 31 marca 2012 roku 44 801 333 966 -144 840 233927
2011 ROK
okres od 01.01.2011 do 31.12.2011
Eé?gk?:(:ﬁ stycznia 2011 roku po 44 801 300 602 24034 369 437
Zysk [ (strata) za okres -122 788 -122 788
Inne catkowite dochody -297 -297
Caltkowite dochody ogétem -123 085 -123 085
Podziat zysku z lat ubiegtych 33 364 -33 364 0
Woyptacone dywidendy -11 000 -11 000
Stan na 31 grudnia 2011 roku 44 801 333 966 -143 415 235 352
| kwartat 2011
okres od 01.01.2011 do 31.03. 2011
Eé?gk?:(:ﬁ stycznia 2011 roku po 44 801 300 602 24034 369 437
Zysk [ (strata) za okres -3374 -3374
Inne catkowite dochody -402 -402
Caltkowite dochody ogétem -3776 -3776
Podziat zysku z lat ubiegtych 0
Woyptacone dywidendy 0
Stan na 31 marca 2011 roku 44 801 300 602 20 258 365 661
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Dodatkowe informacje i obja $nienia
do skroconego sprawozdania finansowego
za okres 01.01.2012 roku — 31.03.2012 roku

1. Informacje ogdine

Skroécone kwartalne sprawozdanie finansowe obejmuje dla rachunku zyskéw i strat okres | kwartatu 2012 oraz
zawiera dane porownywalne za okres | kwartatu 2011, a w przypadku danych bilansowych sporzadzonych na dzien
31 marca 2012 roku, zawiera dane poréwnywalne na dzien 31 grudnia 2011 roku i 31 marca 2011 roku.

Mostostal Warszawa S.A. jest spotka akcyjng posiadajaca osobowos$é prawna zgodnie z prawem polskim,
zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Spotki znajduje sie w Warszawie, przy
ul. Konstruktorskiej 11a. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sa specjalistyczne prace budowlane ujete w PKD
w dziale 4120Z. Akcje Spétki notowane sa na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., branza:
budownictwo.

Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Podmiotem dominujacym dla spo6tki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona S.A.

Mostostal Warszawa S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jest takze jednostka dominujgca
i znaczacym inwestorem.

W | kwartale 2012 r. Spéitka kontynuowata podjete w latach poprzednich prace zwigzane z dywersyfikacjg

prowadzonej dziatalnosci. Spotka utrzymata wiodaca pozycje w réznych dziedzinach budownictwa.

Gloéwne zatozenia i cele strategii Spétki, to:

- dywersyfikacja geograficzna dziatalnosci polegajaca na realizacji projektéw w réznych regionach kraju celem
tworzenia silnej, ogélnokrajowej marki oraz nawigzania wspotpracy z wieloma podwykonawcami;

- kontynuowanie dywersyfikacji dzialalnosci polegajacej na realizacji kontraktéw z réznych sektoréw
budownictwa;

- dalsze wzmocnienie roli Mostostalu Warszawa, jako centralnego osrodka zarzgdzania Grupg Kapitatowa;

- stabilizacja wynikow finansowych i wzrost marz jako gwarancja dtugoterminowego rozwoju;

- budowa trwatych relacji ze zleceniodawcami, bedaca istotnym czynnikiem sukcesu rozwoju na rynku;

- oferowanie kompleksowych rozwigzan oraz dazenie do maksymalnej elastycznosci oferty, a takze
poszerzanie swoich kompetenciji.

W dniu 2 lutego 2012 r. Uchwatg Rady Nadzorczej zostat powotany w sktad Zarzadu Jacek Szymanek, ktéremu
powierzono funkcje Czlonka Zarzadu.

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2012 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki
dnia 15.05.2012 roku.

3. Podstawa sporzadzenia skréconego sprawozdania finansowego za | kwartat 2012 roku oraz zasady
rachunkowosci

3.1 Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Spétke.

Kwartalne skrécone $rdédroczne sprawozdanie finansowe Mostostal Warszawa nie podlegato badaniu przez biegtego
rewidenta.

3.2 Oswiadczenie 0 zgodnosci

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdélnosci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnos$¢, w zakresie stosowanych zasad rachunkowosci nie ma
réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretaciji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).
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3.3 Zasady rachunkowosci

Szczegotowe zasady rachunkowosci przyjete przez Spoétke zostaly opisane w sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skroconego sprawozdania finansowego sa spéjne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony
31 grudnia 2011 roku.

3.4 Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na EURO

Do wyliczenia wybranych danych finansowych dotyczacych | kwartatu 2012 r. w EURO przyjeto nastepujace zasady:
- pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za | kwartat 2012 r. przeliczono wg kursu
4,1750 ZHEURO bedacego $rednig arytmetycznag kurséw ogtaszanych przez NBP na ostatnie dni stycznia, lutego i
marca 2012 r.,

- poszczegllne pozycje aktywOw i pasywow bilansu przeliczono wg kursu na dzien 31.03.2012 r. wynoszacego
4,1616 zZEURO.

Wybrane dane finansowe zostaly zaprezentowane w czesci liczbowej skréconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego.

3.5 Waluta sprawozdan finansowych

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za | kwartat 2012 roku zostato przedstawione w polskich ztotych,
a wszystkie podane wartosci — o ile nie wskazano inaczej — zostaly zaokraglone do petnych tysiecy ztotych.

4. Istotne zmiany w wielkosciach szacunkowych

W | kwartale 2012 rozwigzano odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci w kwocie 2.445 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym utworzono rezerwy na straty na realizowanych kontraktach w kwocie 280 tys. zt oraz
rozwigzano rezerwy z tego tytutu w kwocie 16.485tys. zi. Zmiana stanu rezerw na straty na realizowanych
kontraktach wptywa na wysokos$¢ kosztu wlasnego sprzedazy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku zmniejszyty sie w okresie sprawozdawczym o 82 tys. zt.

5. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen oraz najwazniejszych zdarzen w | kwartale 2012 r. oraz ocena
zarzadzania zasobami finansowymi.

Przychody ze sprzedazy w | kwartale 2012 roku wyniosty 446.823 tys. zt i w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego wzrosty o 17%. Strata brutto ze sprzedazy w | kwartale wyniosta 1.438 tys. zt (w analogicznym
okresie 2011 r. strata wyniosta 3.929 tys. zt). Spétka w | kwartale zanotowata strate netto w kwocie 1.396 tys. zt (w
2011 r. strata netto wyniosta 3.374 tys. zt).

Wartos$¢ krotkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci na 31.03.2012 r. wyniosta
333.632 tys. zt i w poréwnaniu do stanu na 31.12.2011 r. wzrosty o0 14.279 tys. zt.

Wartos¢ rozliczen miedzyokresowych czynnych z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych na dzien 31.03.2012 r.
wyniosta 528.099 tys. zt i byta wyzsza w poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2011 r. 0 92.623 tys. zt.

Srodki pieniezne na koniec | kwartatlu 2012 r. wynosity 24.919 tys. zi i w poréwnaniu do stanu na 31.12.2011 r.
zmniejszyly sie 0 224.315tys. zt. W | kwartale 2012 Spotka korzystata z kredytéw w rachunku biezacym oraz z
pozyczek krétkoterminowych od spétki Acciona Infraestructuras S.A. Stan kredytéw i pozyczek na dzien 31.03.2012
r. wyniost 112.066 tys. zt i byt wyzszy w poréwnaniu do konca ubiegtego kwartatu o 49.850 tys. zt. Obecna sytuacja
finansowa Spotki Mostostal Warszawa w zakresie ptynnosci i dostepu do zewnetrznych zrodet finansowania nie
stwarza zagrozen dla finansowania dziatalnosci. Zamierzenia inwestycyjne Spotka planuje finansowaé¢ $rodkami
whasnymi, kredytami bankowymi, pozyczkami i leasingiem.

Wartos¢ krétkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na koniec | kwartatu 2012 r. wyniosta 362.905 tys. zti
w poréwnaniu do stanu na 31.12.2011 r. byly nizsze o 201.937 tys. zi. Spadek ten wynika z ich splaty oraz ze
wzrostu wykazywanej w rozliczeniach miedzyokresowych biernych rezerwy na koszty, ktére do dnia bilansowego nie
zostaly zafakturowane, o kwote 30.526 tys. zt do poziomu 176.323 tys. zt. Wplyw na warto$¢ zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug miata réwniez nizsza produkcja zwigzana z okresem zimowym.
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W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.03.2012 r. do 31.03.2012 r. mialy miejsce nastepujace zdarzenia istotne dla
Mostostalu Warszawa:

- 1 lutego 2012 roku Spoétka jako Lider Konsorcjum w skfadzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner, zawarta z Zarzadem Droég Miejskich w Poznaniu umowe na wykonanie
przebudowy wiaduktu Gorczynskiego Wschodniego w Poznaniu (DK5) w systemie zaprojektuj i wybuduj
wramach Projektu pn. ,Przebudowa wiaduktu Gorczynskiego Wschodniego w Poznaniu (DK5)”
POIS.06.01.00-00-009/09 w ramach dziatania 6.1: Rozwoj sieci drogowej TEN — T priorytetu VI: Drogowa
i lotnicza sie¢ TEN — T Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko 2007 — 2013. Warto$é kontraktu
wynosi 52,55 min PLN brutto.

- 15 lutego 2012 roku Spéika jako Partner Konsorcjum w sktadzie: RAFAKO S.A. — Lider, Polimex - Mostostal
S.A. — Partner, zawarta z PGE Elektrownig Opole S.A. z siedzibg w Betchatowie umowe pn. ,, Budowa blokéw
energetycznych nr 5 i 6 w PGE Elektrowni Opole S.A.” Catkowita warto$¢ brutto kontraktu wynosi: 11.558 min
PLN. Udziat Spotki w Konsorcjum wynosi 23,93%

- 27 lutego 2012 roku Spétka zawarta z Filharmonig Slaska im. Henryka Mikotaja Goreckiego umowe na
kontynuacje i zakonczenie robét budowlanych projektu pn. ,Rozbudowa Filharmonii Slaskiej w Katowicach”
Wartos¢ kontraktu wynosi: 35,17 min PLN brutto.

- w dniu 9 marca 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Sad Gospodarczy, X Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych ogtosit upadtosé spotki Terramost Sp. z 0.0. (Mostostal
Warszawa posiada 72,60 % udziatu w kapitale i glosach), obejmujaca likwidacje majatku dtuznika.

- 30 marca 2012 roku Spétka zawarta z Acciona Infraestructuras S.A. umowe pozyczki na mocy ktérej Spotka
Acciona Infraestructuras S.A. udzielita Emitentowi pozyczki w kwocie 25 min EUR, co stanowi réwnowarto$¢
kwoty 104 min PLN wedtug kursu $redniego walut Narodowego Banku Polskiego z dnia 30 marca 2012 roku.
Oprocentowanie pozyczki ustalono na warunkach rynkowych. Termin sptaty pozyczki Strony ustality na dzien
30 marca 2013 roku. Wptyw $rodkéw pienieznych z pozyczki nastapit w dniu 03.04.2012 r.

6. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych wplyw na osiggniete wyniki
finansowe

W | kwartale 2012 r. nie wystgpily istotne zdarzenia o nietypowym charakterze.

7. Sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci Grupy w | kwartale 2012 roku

W | kwartale 2012 warunki atmosferyczne nie mialy znaczacego wptywu na dziatalno$é Spéitki oraz osiggniete przez
nig wyniki.

8. Emisje, wykup i sptata dtuznych i kapitalowych papieréw warto$ciowych

W | kwartale 2012 roku nie przeprowadzano emisji akcji. Nie wystgpity sptaty diuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

9. Wyptacone (zadeklarowane) dywidendy przez Emitenta

W | kwartale 2012 roku Spétka nie wyptacata dywidend.

10. Zdarzenia, ktére wystgpity po dniu bilansowym, na ktéry sporzadzono skrécone $rédroczne sprawozdanie
finansowe, a ktére moga mie¢ znaczacy wplyw na osiggniete wyniki w przysztosci.

Po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe nie odnotowano zdarzeh mogacych mieé istotny wptyw na
wyniki finansowe Spotki.

11. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego
roku obrotowego.

Zobowigzania warunkowe na dzien 31.03.2012 r. wyniosty 1.171.304 tys. zt co oznacza zwiekszenie w stosunku do
konca roku ubiegtego o kwote 39.581 tys. zt, gléwnie z powodu wzrostu wartosci gwarancji oraz wystawionych weksli
zwigzanych z zabezpieczeniem umoéw handlowych.

Naleznosci warunkowe na dzien 31.03.2012 r. wyniosty 180.177 tys. zt co oznacza zmniejszenie w stosunku do roku
ubieglego o kwote 5.283 tys. zi, ktory byt spowodowany zwréceniem gwarancji do podwykonawcéw na
zabezpieczenie dobrego wykonania kontraktow.
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Pozostate informacje
do skréconego sprawozdania finansowego
za okres 01.03.2012 roku — 31.03.2012 roku

1. Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR
1 kwartaty 1 kwartaty 1 kwartaty 1 kwartaty
narastaj gco narastaj aco narastaj aco narastaj aco
2012 okres 2011 okres 2012 okres 2011 okres

od 2012-01-01
do 2012-03-31

od 2011-01-01
do 2011-03-31

od 2012-01-01
do 2012-03-31

od 2011-01-01
do 2011-03-31

Przychody ze sprzedazy 446 823 381 303 107 023 95 945
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -1 509 958 -361 241
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -3933 -5 733 -942 -1 443
Zysk (strata) brutto -1 438 -3929 -344 -989
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -1 369 -3374 -328 -849
Zysk (strata) netto -1 369 -3374 -328 -849
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -272 855 -249 772 -65 354 -62 848
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1065 8514 255 2142
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 47 810 -4 340 11 451 -1 092
Srodki pieniezne na koniec okresu 24919 150 950 5988 37 626
Aktywa razem 1212 756 1042 302 291 416 259 803
Zobowiazania diugoterminowe 67 040 62 000 16 109 15 454
Zobowigzania krétkoterminowe 911 789 614 641 219 096 153 204
Zobowigzania razem 978 829 676 641 235 205 168 658
Kapitat wiasny ogotem 233927 365 661 56 211 91 144
Kapitat podstawowy 44 801 44 801 10 765 11 167
Liczba akcji w szt. 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
Zysk / (strata) netto -1 369 -3374 -328 -849
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
Zysk / (strata) netto na jedng akcje zwykig w zt -0,07 -0,17 -0,02 -0,04

2. Opis organizacji grupy kapitatowej

Grupa kapitalowa Mostostalu Warszawa S.A. sklada sie z nastepujacych jednostek zaleznych:

Nazwa podmiotu

Procent posiadanego kapitatu
zakladowego wg stanu na 31.03.2012 r.

Mostostal Putawy S.A. 99,76
Mostostal Kielce S.A. 100,00
AMK Krakéw S.A. 60,00
MPB Mielec S.A. 97,14
WPBP Wrobis S.A. 98,05
Mostostal Ptock S.A. 48,66
Remak S.A. 44,17
Terramost Sp. z 0.0. w upadtosci 72,60
Brylowska Sp. z o.0. 51,25
MMA American Polish J.V. S.A. 40,00
Wigry Projekt S.A. 28,00
Mostostal Warszawa Ukraina Sp. z 0.0. 100,00
W.M.B. Migkinia Sp. z 0.0. 100,00




Mostostal Warszawa S.A.

Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2012 roku - 31.03.2012 roku

3. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w strukturze organizacyjnej Spotki, ktére wywarty wptyw na jej

dziatalnos¢ operacyjna.

4. Prognozy wynikéw

Spotka Mostostal Warszawa nie publikowata prognoz na 2012rok.

5. Gtéwni akcjonariusze Spoétki Mostostal Warszawa S.A.

Zestawienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na WZA Spotki Mostostal Warszawa S.A., wedhug

stanu na 15.05.2012 r.:

Udziat w
Udziat w 0gélnej liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow kapitale gtoséw na
zaktadowym Walnym
Zgromadzeniu
Acciona S.A. 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ziota Jesien” 2.980.593 2.980.593 14,90% 14,90%
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny 1.018.00 1.018.00 5,09% 5,09%

6. Zmiany w stanie posiadania akcji Sp6iki przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce

W okresie sprawozdawczym nie odnotowano zmian w stanie posiadania akcji Mostostalu Warszawa S.A. przez

Zarzad i Rade Nadzorcza.

7. Postepowania sgdowe i administracyjne

W okresie sprawozdawczym Spoétka uczestniczyta w postepowaniach dotyczacych zobowigzan, ktérych taczna
wartos¢ wyniosta 5.563 tys. zt oraz w postepowaniach dotyczacych wierzytelnosci o tacznej wartosci 45.330 tys. zt.

Postepowania dotyczace wierzytelnosci o najwyzszej wartosci sporu:

Data wszczecia Wartos¢
&C Pozwany sporu Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
postepowania (tys. z1)
Przedmiotem sporu jest
dochodzone przez
Mostostal . Lo n -
odszkodowanie tytutem quwany ponosi odp'owg'dzmlposc za wydtuzenie 0 4,5
haprawienia szkod miesigca okresu realizacji robét budowlanych
Miasto Stoteczne nilfle' 2 nienales tg/ o polegajacych na budowie | linii metra na odcinku od
29-10-2009 Warszawa — ZTM 7.251| WY kJonania rzeyz 901 szlaku B 20 do stacji A 23 Mtociny, wynikajgce z btedéw
ngzywane o Smo projektowych, ktére obcigzajg Pozwanego,
dotvczacei gudo \?II);nii powodujacych po stronie Spotki powstanie szkody
myetrg n ?Jl o dcinvlz od stanowigcej zwiekszone i poniesione koszty realizacji.
szlaku B 20 do stacji A
23 Miociny.
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Data wszczecia
postepowania

Pozwany

Warto$¢
sporu
(tys. zt.)

Przedmiot sporu

Stanowisko emitenta

10-02-2010

Skarb Panstwa
Generalna
Dyrekcja Drég
Krajowych i
Autostrad

16.658

Przedmiotem sporu sg
roszczenia Mostostalu
Warszawa S.A.
zwigzane z realizacjg
umowy z dnia 6 lipca
2006 r. na ,Przebudowe
drogi krajowej nr 7 do
parametréw drogi
ekspresowej, na odcinku
Biatobrzegi — Jedlinska”.

Powdd w ramach niniejszego powddztwa domaga sie
zaptaty nastepujacych kwot z nastepujacych tytutow:
kwoty 11.408 tys. zt tytutem odszkodowania za szkode
w postaci dodatkowych kosztéw poniesionych przez
powoda w wydtuzonym okresie realizacji Kontraktu z
przyczyn, za ktére odpowiedzialno$¢ ponosi pozwany,
kwoty 1.906 tys. zt tytutem zwrotu wartosci wykonanych
przez powoda rob6t zamiennych w postaci oznakowania
poziomego drég z uzyciem tasm odblaskowych, kwoty
2.785 tys. zt tytutem zwrotu warto$ci wykonanych przez
powoda dodatkowych robét ziemnych zwigzanych z
usunigciem dodatkowej warstwy humusu, kwoty 381 tys.
zt tytutem zwrotu wartosci wykonanych przez powoda
robét dodatkowych w postaci montazu i dostawy
konstrukcji stalowych bramownic jedno- i dwuryglowych,
kwoty 150 tys. zt tytutem zwrotu wartosci wykonanych
przez powoda rob6t dodatkowych w postaci wykonania
konstrukcji wsporczych, kwoty 28 zt tytutem
wynagrodzenia za wykonanie robdt w postaci montazu
urzadzen zasilajgcych znaki zmiennej tresci.

23-06-2010

Skarb Panstwa
Ministerstwo
Obrony Narodowej

19.093

dochodzone
wynagrodzenie i zwrot
kosztow

Powddztwo wniesione przez Konsorcjum Mostostal
Warszawa S.A. — Unitek Ltd dotyczy roszczenia o
dodatkowe wynagrodzenie i zwrotu kosztow
poniesionych w zwigzku z wykonaniem umowy nr
3/NSIP/P/2000 dotyczaca realizacji projektow Pakietu
Inwestycyjnego CP 2A0022 polegajacych na wykonaniu
prac dostosowawczych do wymogoéw i standardéw
NATO dwdch portéw morskich, na podstawie ktorej
Powdd petnit role inwestora zastepczego. W czasie
wykonywania Umowy, z przyczyn niezaleznych od
Powoda, nastagpity zmiany w zakresie i ksztalcie
inwestycji. Najistotniejsza zmiana dotyczy przedtuzenia
czasu trwania inwestycji, ktéra zgodnie z Umowg winna
by¢ zakonczona do 31/12/2006 r. W rzeczywistosci
okres sprawowania nadzorow przez Powoda zostat
wydtuzony w zaleznos$ci od okreslonych w Umowie
zadan od 16 do 37 miesiecy, z przyczyn lezacych po
stronie Pozwanego. Powod dochodzi dodatkowego
wynagrodzenia z tytutu nieobjetych Umowg pierwotng,
nadzoréw, ktére wg ekspertyzy rzeczoznawcédw powinno
wynies¢ 17,69 min zt brutto oraz kosztow zwigzanych z
wydatkowaniem za Pozwanego kosztéw dodatkowych
ekspertyz i obstugi prawnej $wiadczonych na rzecz
Pozwanego przez osoby trzecie.

8. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w | kwartale 2012 roku byly transakcjami typowymi i rutynowymi
oraz byly zawierane na zasadach rynkowych.

9. Informacje o udzielonych przez Mostostal Warszawa S.A. poreczeniach kredytu lub pozyczki lub udzieleniu

gwarancji (powyzej 10% wartosci kapitatdw wiasnych Emitenta)

W | kwartale 2012 r. Spétka nie udzielata poreczen kredytu, pozyczki i gwarancji o wartosci powyzej 10 % kapitatu
wlasnego Emitenta.

10. Inne informacije istotne dla oceny sytuacji Spofki

Spotka ujeta na dzien 31.12.2011 r. w budzetach czesci kontraktow infrastrukturalnych roszczenia wobec
zamawiajacych w tgcznej kwocie 109.330 tys. zt i na dzien 31.03.2012 r. kwota ta nie ulegta zmianie. Spotka w
dalszym ciggu analizuje roszczenia nie ujete dotychczas w budzetach kontraktdéw i w przypadku stwierdzenia ich
zasadnosci zostang one uwzglednione w budzetach w nastepnych okresach 2012 roku.
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11. Czynniki, ktére beda mialy wptyw na osiggane wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynnikami, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki Spoétki w perspektywie kolejnego kwartatu sa:

- wzrost cen materiatdw i ustug podwykonawcéw, ktory moze spowodowac¢ dalsze pogtebienie straty na
kontraktach w obszarze infrastruktury,

- duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych, powodujaca obnizenie marzy na realizowanych
kontraktach.

12. Sprawozdawczos¢ wedtug segmentéw rynku

Organizacja i zarzadzanie Spotkg odbywa sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych
wyrobow.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dla poszczegélnych segmentéw operacyjnych Spétki dane z rachunku
zyskow i strat za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012 roku.

W ramach dziatalnosci kontynuowanej wystepujg nastepujace segmenty:

1. Segment inzynieryjno-przemystowy, w sktad ktérego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowg drég i mostéw,
obiektéw przemystowych oraz infrastruktura.

2. Segment ogdélnobudowlany, w sklad ktérego wchodzi dziatalno$é zwigzana z budowg budynkéw mieszkalnych
oraz obiektéw uzytecznosci publicznej.

Rachunek zyskéw i strat dla poszczegoélnych segmentéw operacyjnych: dane w tys. zt

Dzialalno$¢ kontynuowana
Okres 3 miesigcy zakonczony Segment Segment Przychody, Dziatalnosc
31 marca 2012 inzynieryjno — ogolno - koszty Razem ogotem
przemystowy budowlany nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientow 216 200 229 717 906 446 823 446 823
zewnetrznych
Sprzedaz migedzy segmentami 0 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 216 200 229 717 906 446 823 446 823
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z
uwzglednieniem przychodoéw i kosztow 2641 3141 -1173 4 609 4 609
operacyjnych)
Koszty nieprzypisane (koszty zarzadu i ) ) 8542 8542 8542
koszty sprzedazy)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2641 3141 -9715 -3933 -3 933
Przychody finansowe 1357 1116 2 642 5115 5115
Koszty finansowe 577 1404 639 2620 2620
Zysk (strata) brutto 3421 2853 -7 712 -1438 -1438
Podatek dochodowy -69 -69 -69
Zysk (strata) nfetto z dziatalnosci 7643 -1 369 -1 369
kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Zysk (strata) netto -7 643 -1 369 -1 369

12




Mostostal Warszawa S.A.

Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2012 roku - 31.03.2012 roku

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Okres 3 miesigcy zakonczony Segment Segment Przychody, Dziatalnos¢
31 marca 2011 inzynieryjno — ogo6lno - koszty Razem ogotem
przemystowy budowlany nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientow 238 391 138 624 4288 381303 381303
zewnetrznych
Sprzedaz migedzy segmentami 0 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 238 391 138 624 4 288 381 303 381 303
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z
uwzglednieniem przychodéw i kosztow -1 168 2707 1187 2726 2726
operacyjnych)
Koszty nieprzypisane (koszty zarzadu i ) ) 8 459 8 459 8 459
koszty sprzedazy)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1 168 2707 -7 272 -5 733 -5 733
Przychody finansowe 931 0 1942 2873 2873
Koszty finansowe 290 121 658 1069 1069
Zysk (strata) brutto -527 2 586 -5988 -3929 -3929
Podatek dochodowy -555 -555 -555
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 5433 3374 3374
kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Zysk (strata) netto -5 433 -3374 -3374

Gtéwny organ Spotki odpowiedzialny

za podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokonuje przegladu aktywéw
i zobowigzan segmentu, ze wzgledu na dokonywane przesuniecia aktywow pomiedzy segmentami.
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