Zarzad Spotki

MOSTOSTAL WARSZAWA SA

SA-QS 172004

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD
Formularz SA-QS 1/2004

(dla emitentow papierow warto$ciowych o dziatalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Zgodnie z § 57 ust. 2 Rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r.
- Dz, U. Nr 139, poz. 15691z 2002 r. Nr 31, poz. 280

MOSTOSTAL WARSZAWA SPOLKA AKCYJNA

podaje do wiadomosci skonsolidowany raport kwartalny za 1 kwartat roku obrotowego 2004

dnia

wtys. zt

2004-05-14

(data przekazania)

WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. 2 wtys. EUR
1 kwartaly narastajaco /. 1 kwartaly narastajaco /A kwartaly narastajgco /i1 kwartaly narastajaco /
2004 okres od 2003 okres od 2004 okres od 2003 okres od
2004-01-01 do 2003-01-01 do 2004-01-01 do 2003-01-01 do
2004-03-311 2003-03-31 2004-03-31. 2003-03-31
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 112 151 138 008 23395, 32 492
1. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 3270 3951 682! -830
Il Zysk (strata) brutto 2144, -3175 447 -748
IV Zysk (strata) netto 3818 2937 796 691
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 15894 -37725 23316 -8 882
VI Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2072 -4 568 432 1075
Vil Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 15225 671 3176 158
VI Przeptywy pienigzne netto, razem -2741 -41622 572! -9 799
IX. Aktywa razem 443799 443591 93 520 100 697
X. Zobowiazania | rezerwy na zobowiazania 273702 240236 57676 54 535
XI. Zobowigzania diugoterminowe 12591, 4278 2653 871
Xii. Zobowiazania krotkoterminowe 186 318, 169 258 39262 38422
Xiii. Kapitat wiasny 122387 154 894 25780! 35162
XIV. Kapital zakladowy 10 ooo: 10 000, 2 107: 2270
XV. Liczba akcji 10 000 000 10 000 000! 10 000 000 10 000 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zi / EUR) ~3‘22( 0,80, *O,70\; 0,20
XViil. Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w zi / EUR) 12,24 15,48 258 3,52

SKONSOLIDOWANY BILANS

Aktywa

| Aktywa trwale

1. Wartosci niematerialne | prawne, w tym:

2. Wartosc¢ firmy jednostek podporzgdkowanych
3 Rzeczowe aktywa trwale

4. Naleznosci diugotermmowe

4.1. Od jednostek powigzanych

4.2. Od pozostatych jednostek

5. inwestycje diugoterminowe

5.1, Nieruchomosci

5.2. Wartosci niemateriaine i prawne
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych, w tym:
- udzialy lub akcje w jednostkach podporzgdkowanych wyceniane metoda praw
wiasnosci

- udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych i wspoizaleznych nieobjetych
konsolidacjg

b) w pozostalych jednostkach

5.4 Inne inwestycje diugoterminowe

) DIugotermmowe rozliczenia migdzyokresowe
6.1, Aktywa z tytuiu odroczonego podatku dochodowego
6.2, Inne rozliczenia migdzyokresowe

11. Aktywa obrotowe

1. Zapasy

2. Naleznosci krdtkoterminowe

2.1, Od jednostek powigzanych

2.2, 0d pozostatych jednostek

3. Inwestycje krotkaterminowe

3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych
b} w pozostatych jednostkach
¢) $rodki pienieine i inne aktywa pienigzne

3.2. Inne inwestycje krotkoterminows

4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa razem
Pasywa ’

1. Kapital wiasny

Kapitat zakiadowy

Nalezne wplaty na kapital zakiadowy {(wielkosc¢ uemna)
Akcje (udzialy) wiasne (wielko$¢ ujemna)

Kapitat zapasowy

Kapital z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaly rezerwowe
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
a) dodatnie roznice kursowe

'b) ujemne réznice kursowe

8. Zysk (strata) z lat ubieglych

NOY Wi

stan na 2004-03-31 stan na 2003-12-31 . stan na 2003-03-31 stan na 2002-12-31
koniec kwartaiu / 2004§ koniec poprz. kwartatu /| koniec kwartaiu / 2003| koniec poprz. kwartatu /
: 2003 2002
113810 114 157 | 110 868 108 925
1031, 1088 1341 1170
534 569 815 896
88451 88729 82237 81328
212, 212 2483 2483

0 0 0 0

212 212 2483 2483
4084 4234 3383, 3289
735, 976 | 0 0

0 0 0 o

3076 2985 3323 3329
2036 1945 1916 2330
1171 1122, 9686 959
865 823] 948 1371
1040 1040 1407 999
273, 273 60 60
19498 19325 20609 19659
19061 18892 19838 18 926
437 433 771 733
329 989 335433 332723 386 810
48204 43751 47 837 45717
191 059 204 855 177 881 203 435
690 2739 2611 2921
190 369 202 116 175270 200514
61607 64626 67 407 106 663
61607 64626 67 407 106 658
21577 20596 18987 17 908
7057 8316 3171 1879
32973 35714 45249 86871
0 o o] 5
29119 22201 39598 30995
443799 449 590 443591 495735
122 387 126 208 154 894 158185
10000 10 000 | 10 000 10 000
o 0 0 o

0 0 0 0
132957 132952 135081, 135 067
2759 2767 2575 2943
6407 6407 10 998! 10 998
0 o 0 0

9 0 0 0

0 0 0] 6
259181 5415 823 -12108

Komisja Papierdw Wartosciowych i Gield




MOSTOSTAL WARSZAWA SA

SA-QS 1/2004

w tys. zt

stan na 2004-03-31
koniec kwartalu / 2004

stan na 2003-12-31
koniec poprz. kwartalu /!

stan na 2003-03-31
koniec kwartaiu / 2003 |

koniec poprz. kwartatu /

stan na 2002-12-31

2003 2002
9. Zysk (strata) netto -3 818 31333 -2 937; 11285
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0l 0 0 0
. Kapitaly mniejszosci 45 821 45254 44 425, 46 003
1. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 1 889i 2305 4036 4674
V. Zobowiazania | rezerwy na zobowigzania 273702 275823 240236 286 873
1. Rezerwy na zobowigzania 17 865 17 637 18514 17 731
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8288 7 285 8419 7 462
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6 117 & 660 7257 7 320
a) diugoterminowa 3772 3209 4 934 4798
b) krotkoterminowa 2345 3451 2323, 2522
1.3. Pozostale rezerwy 3 460 3692 2838 2948
a) diugoterminowe 1928 1950 1905 1905
by krdtkoterminowe 1532 1742 933 1044
2. Zobowigzania diugoterminowe 12 591 12826 4278 4424
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
2.2. Wobec pozostalych jednostek 12 691 12 826 4278 4424
3. Zobowigzania krotkoterminowe 186 318 198341 169 258 215550
3.1. Wobec jednostek powigzanych 891 4 590 3 884‘, 4 646
3.2. Wobec pozostalych jednostek 181551 191 317 160 347 207 951
3.3. Fundusze specjaine 3876 2434 5027 2953
4. Rozliczenia miedzyokresowe 56 928 47 019 48186 49 168
4.1, Ujemna warto$¢ firmy Oi 0 0 o]
4.2, Inne rozliczenia miedzyokresowe 56928 47019 48186 49 168
a) diugoterminowe 4 139 2070 2231
b) krotkoterminowe 56 924: 46 880 46116 46 937
Pasywa razem 443799 449590 443 591 495735
Wartos¢ ksiegowa 122 387 126 208, 154 894 158 185
Liczba akgji 10 000 000 10000 000 10 000 000 10 000 000
Warto$é ksiegowa na jedna akcje (w zl) 12,24 12,62 15,49 15,82

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na 2004-03-31 stan na 2003-12-31 stan na 2003-03-31 stan na 2002-12-31

koniec kwartatu / 2004 koniec poprz. kwartalu /| koniec kwartalu / 2003 koniec poprz. kwartatu /

] 2003 2002

1. Naleznosci warunkowe 17 842, 17 765} 30 954 27 713
1.2, Od pozostalych jednostek (z tytulu) 17 842, 17 765 30 954 27713
- otrzymanych gwarancji i poreczen 12 905! 13 391 18 059 12 444
- otrzymanych weksli 3501 3488 12 001 14026
- hipotek 550 o 0 0
- cesja naleznosci 400\3 400 400 450
-inne 486 486 494 793
2. Zobowigzania warunkowe 115122, 123 665 129 097 124 175
2.1, Na rzecz jednostek powigzanych (z tytulu) 0 0 74] 375
- udzielonych gwarancji i poreczen 0 0 74 375
2.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu) 115122 123 665', 128 023? 123 800
- udzielonych gwarancji i porgczen 41 6803 47 165 39 870 25284
- wystawionych weksli wiasnych 27771 31884 41794 45619
- udzielonych poreczen wekslowych 910] 0, 0 6
- hipotek 43931 43696, 33878 40 166
- cesji naleznosci Oi 0 12 355 11605
- zastawbw rejestrowych 186 194 400, 400
-inne 644 726 726 726
|Pozycje pozabilansowe, razem 132964 141430 160 051 151888

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

- od jednostek powigzanych

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow

2. Przychedy netto ze sprzedazy towarow | materialow
i1, Koszty sprzedanych produktow, towardw i materialdw, w tym:
- od jednostek powigzanych

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

2. Wartos¢ sprzedanych towardw i materialow

1l Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (i-il)

IV. Koszty sprzedazy

V. Koszly ogbinego zarzadu

V1. Zysk (strata) na sprzedazy (Il-IV-V}

I Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw | materialow, w tym

Vil Pozostale przychody operacyine
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Dotacje

3. Inne przychody operacyjne

Vil Pozostale kosztly operacyjne

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

3. Inne koszty operacyjne

{X. Zysk {strata) z dzialalinosci operacyjne] (VI+VI-ViI)
X. Przychody finansowe

1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym

- od jednostek powiazanych

2 Odsetki; wtym:

- od jednostek powigzanych

3. Zysk ze zbycia inwestycji

4. Aktualizacja wartosct inwestycji
5. Inne

1 kwartal / 2004 okres od| 1 kwartal / 2003 okres od
2004-01-01 do 2004-03-31| 2003-01-01 do 2003-03-31
112 151 138 008
231 153
110312, 131299
1839 6708
104 253 128 206
223 109
102 572 121795
1681 6411
7898 9802
486 197
11243 13 696
3831 -4 091
10794 1177
79 97

0 0
10715 1080
10233 1037
23 36
9688 6
521 995
3270 3951
12681 3581
0 0

o o

574 1408
206 208

0 0

96 1369
12011 804

Kornisja Papierdw Wartosciowych | Gield




MOSTOSTAL WARSZAWA SA SA-QS 1/2004

w tys. zt

1 kwartal / 2004 okres od: 1 kwartat / 2003 okres od
2004-01-01 do 2004-03-31, 2003-01-01 do 2003-03-31

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig {(w zt)

XI. Koszty finansowe 12092 3356
1. Odsetki, w tym: 706 803
- dla jednostek powigzanych O 288
2. Strata ze zbycia inwestycji 25 1286
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0l 657
4 inne 11361 600
XH Zysk (strata} na srpzedazy calosci lub czesci udzialow jednostek podporzadkowanych 0 0
Xiil. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-X1+/-Xil) 2681 -3 726
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2) 157 -5
1. Zyski nadzwyczajne 183 29
2. Straty nadzwyczajne 26, 34
XV. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 36 82
XVI. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 4161 638
XVII. Zysk (strata) brutto (XHH+/-XIV-XV+XV1) 22144 -3 175
XVIIi. Podatek dochodowy 1151 859
a) czesc biezaca 269 308
b) czesé odroczona 882 551
XIX. Pozostate obowigzkowe zmnigjszenia zysku (zwigkszenia straty) 0 o]
XX.Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw wlasnosci 48‘, 10
XXL. Zyski (straty) mniejszoéci -571 1087
XXI Zysk (strata) netto (XVH-XVII-XIX+/-XX+/-XX1) 3818 -2 937
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -32 214 8 004
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 10 000 000 10 600 000

3,22 0,80

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

i 1 kwartal / 2004 okres od! 1 kwartat / 2003 okres od
2004-01-01 do 2004-03-31, 2003-01-01 do 2003-03-31

|.Kapital wiasny na poczatek okresu (BO) 126 208i 158 185
t.a. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 126 208 158 185
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 10 000, 10 000
1.2. Kapital zakiadowy na koniec okresu 10 000 10 000
4, Kapitat zapasowy na poczatek okresu 132952, 135 067
3.1. Zmiany kapitalu zapasowego 5 14
a) zwigkszenia (z tytulu) 5 14
- inne 5 14
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 132 957 135 081
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 2767 2843
5.1. Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny -8 -368
a) zwigkszenia (z tytutu) 21 88
- réznice kursowe, wycena instrumentow finansowych 21 ‘ 45
-inne 0 43
b) zmniejszenia (z tytulu) 29i 456
- zbycia srodkéw trwalych 0 14
- wylaczenia spolki z konsolidacj o 0
~inne 29 442
5.2 Kapital z aktualizacji wyceny na koniec ckresu 2 759} 2575
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 6407 10 998
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 6 407 10 998
8. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 5415 -12 108
8.1, Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu Q266 6385
8.2. Zysk z lat ubleglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych porownywainych 9 266 6385
a} zwiekszenia {z tytuiu) 0 11285
- podzialu zysku z lat ubiegltych 0 11285
8.3. Zysk z fat ubieglych na koniec okresu 9 266 17670
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 3851! -18 493
8.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalinych -3 851 -18 493
a) zwigkszenia (z tytuiu) -31 333, 0
- przeniesienia straty z lat ubleglych do pokrycia -31 333: 0
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 35184, -18 493
8.7. Zysk (strata} z fat ubieglych na koniec okresu -25 918 -823
9. Wynik netto -3818 -2 937
a) zysk netto 0 8]
b) strata netto -3 818 -2 937
¢} odpisy z zysku 0 o
1. Kapital wiasny na koniec okresu (BZ } 122387 154 89_1

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

H Zysk (strata) netto

N Korekly razem

1 Z};Sk! (straty) mniejszosci
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci

3. Amortyzacja, w tym
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemne; warto$ci firmy jednostek podperzgdkowanych
4, (Zyskiy straty z tytulu réznic kursowych

5. Odsetki | udziaty w zyskach (dywidendy)

6. (Zysk) strata z dzialalnosci inwestycying

7. Zmiana stanu rezerw

8. Zmiana stanu zapasow

9. Zmiana stanu naleznosci

10, Zimiana stanu zobowigzar kratkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow

11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

12. Inne korekty
mn PrzeplyWy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-11)

Komisja Papierow Wartosciowych § Gield

1 kwartal / 2004 okres od| 1 kwartal / 2003 okres od

| 2004-05-14 do 2004-05-14 2004-05-14 do 2004-05-14
: 2818 2937
12076 34788

571 -1087

48 10

3226 2530

381 556

7 152

362 294

153 17

273 785

-4 452 1977

13942 24319

27 452 48 354

1478 10873

1841 584

-15 894] 37725




MOSTOSTAL WARSZAWA SA SA-QS 1/2004 w tys. zt

1 kwartal / 2004 okres od 1 kwartal / 2003 okres od

2004-05-14 do 2004-05-14: 2004-05-14 do 2004-05-14
1| Wplywy i 676 379
1. Zbycie wartosci niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych 349 379
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niemateriaine i prawne 206 0
3. Z aktywow finansowych, w tym 101 0
a) w jednostkach powigzanych 101, o]
- zbycie aktywow finansowych 101 0
- inne wplywy z aktywow finansowych 101 0
I, Wydatki 2748: 4947
1. Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych 2653 4947
5. Inne wydatki inwestycyjne 95 0
i, Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) 2072, -4 568
I Wplywy 18 525 4702
2. Kredyty i pozyczki 18 515 4652
3. Emisja diuznych papierow wartosciowych 0 0
4. Inne wplywy finansowe 10 50
i1, Wydatki 3300 4031
1. Nabycie akeji (udzialow) wiasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz whascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podzialu zysku 0 0
4. Splaty kredytow i pozyczek 1818! 3687
5. Wykup diuznych papierdw wario$ciowych 0 0
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Platnosci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego 1090 0
8. Odsetki 372 344
9. Inne wydatki finansowe 20 o]
lil. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej {I-11} 15225 671
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.iil+/-B.11+/-C.1) 2741 -41622
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienigznych, w tym -2 741, -41622
- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytulu réznic kursowych 36 120
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 35 714; 86 871
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym 32973 45 249
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1760 0

"KOMENTARZ"

1. Zasady rachunkowosci
Skonsolidowany raport za | kwartat 2004r. zostat sporzadzony zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci (,PZR”") okreslonymi:

znowelizowang ustawag z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. Nr 76, poz. 694, 2002 rok
JZnowelizowana Ustawa o Rachunkowosci™),

Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U. z 2001 r. Nr 149, poz. 1674 z pdzniejszymi zmianami),

Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie szczegStowych warunkéw, jakim powinien odpowiadaé
prospekt emisyjny oraz skrot prospektu (Dz. U. Nr 139, poz. 1568 z pdzniejszymi zmianami).

Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 139, poz. 1569 z pézniejszymi zmianami, ,Rozporzadzenie”),

Do wyliczenia wybranych danych finansowych dotyczgcych | kwartatu 2004r. w EURO przyjeto nastepujgce zasady:

pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pienieznych za | kwartat 2004 r. przeliczono wg kursu 4,7938 z{/EURO
bedacego $rednig arytmetyczng kurséw oglaszanych przez NBP na ostatnie dni trzech miesigcy 2004r.

poszczegolne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wg kursu na dzien 31.03.2004r, wynoszacego 4,7455 zt/EURO.

2. Istotne zdarzenia w | kwartale 2004 r.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2004 r. do 31.03.2004 r. mialy miejsce nastepujace zdarzenia istotne dla Grupy Kapitatowej

Mostostal Warszawa:

: W dniu 23.01.2004 Spétka zalezna Wrobis S.A. zawarta z Politechnikg Wroctawskg umowe o wartosci 28 min PLN. Przedmiotem
umowy jest budowa Centrum Naukowo-Badawczego Wydziatu Elektrycznego Politechniki Wroctawskiej przy ul. Janiszewskiego we
Wroclawiu - etap HI. Termin realizacji okre$lono na 31 lipca 2006 .

W dniu 28.01.2004 r. Elektrim S.A. sprzedat w transakcjach pakietowych (pakiet stanowigcy 28,41% akcji Emitenta) wszystkie
posiadane akcje spdtki Mostostal Warszawa S.A.

W dniu 30.01.2004 r. Konsorcjum NECSO ENTRECANALES CUBIERTAS S.A. i Mostostal Warszawa S.A. zawarto z Generalng
Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad, Oddziali we Wroclawiu umowe na realizacje kontraktu pn.: "Obwodnica Kamiennej Gory".
Przedmiotem umowy jest budowa obwodnicy Kamiennej Gory w ciggu drogi krajowej nr 5 od ul. Jeleniogérskiej do Przedwojow o
diugosci 3,3 km. Cene kontraktowg okreslono w umowie na kwote 2,7 min EUR. Termin realizacji inwestycji okreslono na 18 miesigcy.
W dniu 10.02.2004 r. Konsorcjum NECSO Entrecanales Cubiertas S.A. i Mostostal Warszawa S.A. zawarto umowe na realizacje
kontraktu pn.: ,Trasa Tranzytowa we Wioctawku” o wartosci 4,4 min EUR.

W dniu 13.02.2004 r. Sad Rejonowy w Tarnobrzegu V Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie o ogtoszeniu upadiosci Mieleckiego
Przedsiebiorstwa Budowlanego S.A. z mozliwo$cia zawarcia ukiadu z wierzycielami. Sad pozostawit spotce sprawowanie zarzadu jej
majatkiem w peinym zakresie.

W dniu 17.02.2004 Konsorcjum NECSO ENTRECANALES CUBIERTAS S.A. | Mostostal Warszawa S.A. zawario z Polskimi
Kolejami Panstwowymi S.A. Centralg umowe na realizacje kontraktu pn.: "Modernizacja kolejowego przejscia granicznego w Terespolu
. Cene kontraktowa okreslono w umowie na kwote 6,3 min EUR. Termin realizacji inwestycji okreslono na 52 tygodnie.

W dniu 10.03.2004 r. do Sadu Rejonowego w Warszawie wptynat wniosek firmy MPRD S.A. o ogtoszenie upadifo$ci Mostostal
Warszawa S.A. W dniu 05.05.2004r. Sad wydat postanowienie o bezzasadnosci zgltoszonego wniosku.

W dniu 15.03.2004 Spoéika zalezna WROBIS S A. zawarta z Archicom Realizacja Inwestycji Sp. z 0.0. kontrakt na realizacjg osiedia
mieszkaniowego ,Cztery Pory Roku" przy ul. Buforowej we Wroclawiu - Faza Hl etap. 1, 2, 31 4. Wartos¢ robét objetych kontraktem
okreslono na 25,8 min PLN. Termin zakonczenia realizacji uptywa we wrze$niu 2006 r.
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W I kwartale 2004 r. w sktad Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacjg wchodzity nastepujace spotki:

e spotka dominujgca: Mostostal Warszawa S A.
spoiki zalezne: Mostostal Putawy S.A., Mostostal Kielce S.A., AMK Krakéw S.A., Mostostal Invest Sp. z 0.0., Wrobis S.A., Mostostal

Plock S A., Remak S.A., MPB Mielec S A

Pozostatymi spotkami nieobjetymi konsolidacjg w | kwartale 2004 r., byty: Mostostal Aluminium Sp. z 0.0. w upadtosci, 3A Agencja Art. ASP
Sp. z0.0., Towarowa Park Sp. z 0.0., MMA j.v. S.A., Mostostal Pomost Sp. z 0.0., Multi Parking Sp. z 0.0., Brylowska Sp. z 0.0., Wigry -
Projekt S.A., Mostostal Projekt Sp. z 0.0. (w likwidacji), Mostostal Piotrkéw Sp. z 0.0. (w upadtosci), Mostostal Olsztyn Sp. z 0.0. (w likwidacji),
Uni ~ Most Sp. z 0.0. (w likwidacji).

Podstawe wylaczenia ww spétek z konsolidacji stanowi zapis art. 57 ust.1 pkt 2,3 i art. 58 ust.1 pkt 1 znowelizowanej Ustawy o

Rachunkowosci.

3. Wyniki finansowe.

Struktura sprzedazy Grupy oparta jest w coraz wiekszym stopniu na obiektach infrastruktury komunikacyjnej oraz robotach w sektorze

energetycznym.

Prace na obiektach infrastruktury komunikacyjnej charakteryzujg sie wigkszg sezonowoscig prac niz w przypadku innych rodzajow
dziatalnosci spotek Grupy. Niekorzystne warunki atimosferyczne w | kwartale tego roku spowodowaly przesuniecie terminéw realizacji
wiekszosci kontraktow nie tylko z tego segmentu, co miato decydujace znaczenie na zmniejszenie wartosci sprzedazy w | kwartale 2004r. w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Niska wartosc sprzedazy przy jednoczesnej koniecznosci ponoszenia statych kosztow

zwigzanych z funkcjonowaniem kontraktow przyczynita sie do poniesienia straty netto w tym okresie.

W | kwartale 2004 r. w Spodtce dominujgcej Mostostal Warszawa S.A. ¢
- rozliczono opcje zabezpieczajace transakcje walutowe w tym okresie. Koszty finansowe z tego tytutu wyniosty 7.147 tys. zt., przychody
finansowe 7.910 tys. zt.. Przychody finansowe z tytulu wyceny opcji na dzien bilansowy zabezpieczajgcych transakcje walutowe z terminem

zapadalno$ci w 2004r. wyniosty 165 tys. zt., koszty finansowe 593 tys. zt..
- dokonano takze wyceny instrumentu finansowego wbudowanego w kontrakty diugoterminowe zwigzanego z kursem wymiany walut.

Przychody finansowe z tego tytutu wyniosty 3.401 tys. zi., koszty finansowe 2.983 tys. zt..

4. Zestawienie roznic pomiedzy danymi ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dane finansowe za 2003 . Raport za |V kwartaly 2003 r. Réznica

{. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatdw ~ 712.837 712,646
IIl. Zysk (strata) netto -31.333 -30.902 -431
1. Aktywa razem 449.590 448.266 1.324

Réznica pomiedzy danymi opublikowanymi za rok 2003 i za 4 kwartaty 2003r. jest zwigzana z dodatkowymi kosztami odpraw zwalnianych
pracownikéw w spotce MPB Mielec S.A. oraz zmiang prezentacji jednej z umdw leasingowych.

5. Zdarzenia, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzgdzono sprawozdanie

Po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe miaty miejsce nastepujgce wydarzenia:
6.04.2004 r. Rada Nadzorcza Mostostal Warszawa S.A. powotata w skiad Zarzadu Spétki p. Grzegorza Owczarskiego.

6. Prognozy wynikéw.

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz na 2004 rok.

7. Gidwni akcjonariusze spotki.

Zestawienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na WZA Spétki Mostostal Warszawa S A., wedtug stanu na 14.05.2004r.

Podmiot Liczba Akcji Liczba Glosow % Kapitatu % Glosow
ACCIONA S.A. 4.900.000 4.900.000 49,00 % 49,00 %
Bankowy OFE 500.304 500.304 5,00 % 5,00 %

8. Zmiany w stanie posiadania akcii spotki Mostostal Warszawa S A. przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce.

W okresie sprawozdawczym nie odnotowano zmian w stanie posiadania akcji Mostostal Warszawa S.A. przez Zarzad i Radg Nadzorczg.

9. Postepowania sadowe i administracyine.

W okresie sprawozdawczym Spotki Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa uczestniczyly w postepowaniach dotyczgcych wierzyteinosci,
ktérych tgczna warto$é wyniosta 30,6 min zt oraz w postepowaniach dotyczacych zobowigzan o fgcznej wartosci 25,8 min zt.
Postepowania o najwyzszej wartosci sporu:

Pozwy wniesione przez Spoétki Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa:

Data wszczecia Pozwany Warto$¢ sporu Przedmiot sporu Stanowisko emitenta

postepowania {tys. z1)

7.05.2002 MERATRONIK S.A. 4,956 naleznosci za wykonane Pozwany wystapit z pozwem wzajemnym o zaplate kary umownej za
roboty budowlane opoznienie wykonania obiektu. Zdaniem Emitenta pozwany

spowodowal opdZnienie | jego roszczenie jest w przewazajace|
czesci nieuzasadnione
Aklualizacja wartosci tej naleznosci zostala przeprowadzona w

latach 2000-2001

23.08.2002 Sap-Projekt 1.785 naleznosci za wykonane Zdaniem Emitenta pozwany spowodowal opbznienie oddania
Sp. zo.o0 roboty budowlane obiektu. Stad jego roszczenie o zaplate kary umownef i dokonanie
- nieuzasadnione kompensaty z roszczeniem Powoda jest nieuzasadnione
zastosowanie przez kontrahenta Aktuatizacja naleznosci w wysokosci 892 tys. z1. zostala
kar umownych przeprowadzona w 2002r

Spéitka zalezna Mostostal Plock S A. zlozyta w 2003r. do sadu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko Plockiemu Przedsigbiorstwu
Robét Mostowych ,Mosty" S.A. w Ptocku o:
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w tys. zt

. zmiane wysokosci $wiadczenia pienieznego poprzez podwyzszenie o kwote 6.147 tys. zi. wynagrodzenia umownego przewidzianego
w umowie zawartej pomiedzy powodem a pozwanym na wykonanie konstrukcji stalowych gtéwnej i dojazdowej mostu na rzece Wisle

w Ptocku, ewentualnie o:

® rozwigzanie zawartej pomiedzy powodem a pozwanym umowy na wykonanie konstrukcji stalowych gtéwnej i dojazdowej mostu na

rzece Wisle w Plocku i zaptate kwoty 19.053 tys. zt.

Jednoczesnie Mostostal Plock S.A. wnidst o zabezpieczenie roszczen poprzez wydanie zarzadzenia tymczasowego wstrzymujgcego na czas
toczacego sie procesu wykonywane poprzez powoda wszelkie prace w ramach {gczacej powoda i pozwanego umowy na wykonywanie
konstrukcji stalowej gtownej i dojazdowej mostu na rzece Wisle w Ptocku. Zarzgd Spétki uwaza iz prawdopodobienstwo rozwigzania sporu na
korzy$¢ Mostostal Plock jest bardzo duze. Pozytywne rozstrzygniecie sporu w latach nastepnych, w petnej wysokosci bedzie stanowito

przychod spotki.

Pozwy wniesione przeciwko Spotkom Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa:

Data wszczecia Powdd Wartosc sporu Przedmiot sporu

postepowania (tys. zt)

9.07.2002 BIG Bank Gdaniski S A, 650 tys. USD  dochodzona kwota z tytulu
udzielonego porgczenia kredytu
dla upadiej spdiki zaleznej

18.07.2002 MERATRONIK S.A 9.640 dochodzone kary umowne i
odszkodowania za nieterminowg
realizacje

22.07.2003 P.B.U. DORBUD S.A 2632 dochodzona kwota potrgconej

przez Emitenta kary umownej za
nieterminowa realizacje | kwota
odsetek za opéznienia zaplaty
faktur

Stanowisko emitenta

Wedlug Emitenta powodztwo jest bezzasadne | powinno zostac oddalone

Powddztwo wzajemne wytoczone w obronie przed roszczeniami
Emitenta
Zdaniem Emitenta powddztwo w przewazajacej czesci bezzasadne

Zdaniem Emitenta czes¢ roszczenia moze zostac uznana przez
Sad na korzy$¢ powoda | w zwiazku z tym czesc roszczenia
zostala objeta rezerwa.

PODPISY )
A

Podpisy os0b reprezentujgcych spbike i g !

Data limie i Nazwisko | Stanowisko/Funkcja Podpis ey : |

2004-05-14 Wiodzimierz WozZniakowski Wiceprezes Zarzadu ; ; ! J

2004-05-14 "Henryk Kacprzak | Prokurent 1 !

. /

N J

Komisja Papierow Wartosciowych i Gield 6




