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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowe) Mostostal Warszawa S A. (,,Grupa™), w ktorej jednostka dominujacg jest Mostostal
Warszawa S.A. (..Spolka™) z siedziba w Warszawie, ul. Konstruktorska 1 1A, za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2010 roku, obejmujacego skonsolidowany bilans sporzadzonv na dzien
31 grudnia 2010 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
skonsolidowany rachunek przeplywoéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasady (politvki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty
objasniajace (..zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

(3]

Za rzetelnos¢ 1 jasno$¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacvmi zastosowania zasadami (politvka)
rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spolki.
Ponadto Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pézn. zm. ~ _ustawa o rachunkowosci”). Naszvm
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie, na podstawie badania. opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (politvka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie
1jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa,
Jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego  przeprowadzilismy
stosownie do postanowich:

%]

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
» krajowych standardow rewizji finansowej. wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé. czy sprawozdanic to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie ~ w duzej mierze metoda
wyrywkowa - dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych 1 stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczacveh  szacunkow
dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanvm jako calosé.
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““” 4. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2010 roku:

 sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe). ktore zostaly zatwierdzone przez UE:

* jest zgodne z wplywajacymi na formg i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

5. Zapomalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki na temat dzialalnosci Grupy w okresie od
dmia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (..sprawozdanie z dzialalnosci™) i uznalismy, ze
informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3 z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 239 - _rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych i okresowych™).
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa

sporzadzone zgodnie z

Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 01.01.2010 roku - 31.12.2010 roku



Szanowni Akcjonariusze,

Roczne sprawozdanie Zarzadu Mostostalu Warszawa SA z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitalowej w
roku 2010, ktére sktadam na Panstwa rece, w niekwestionowany sposob potwierdza pozycje naszej
Spolki jako lidera polskiej branzy budowlanej. Wysoki poziom przychodéw, uzyskany wynik
finansowy oraz skala i ranga realizowanych przez nas kontraktéw, plasuja firme w czoléwce

krajowych przedsigbiorstw przemystowych.

Nasz sukces osiagnigty zostat dzigki wspétpracy i zaangazowaniu wszystkich pracownikéw oraz kadry
zarzadzajacej. Jednym z gléwnych atutéw naszej Spolki jest miody zespdt ludzki, pelen ambitnych
inzynierow o wysokich kwalifikacjach zawodowych, gotowych tworzyé nowoczesna organizacje,

ktora w kazdej sytuacji potrafi skutecznie realizowa¢ stawiane jej cele i wyzwania.

W 2010 roku zakonczylismy kluczowy etap budowy struktur regionalnych, dzigki ktérym Mostostal
Warszawa SA jest firma o zasiggu ogélnokrajowym. Obszar dzialania zostat podzielony na cztery
regiony — Region Centralny, Region Pétnocny, Region Potudniowy oraz Region Zachodni, w ramach
ktérych funkcjonuja oddziaty we wszystkich kluczowych miastach Polski: Gdansku, Lublinie, Lodzi,

Katowicach, Krakowie, Olsztynie, Poznaniu, Szczecinie, Warszawie i Wroclawiu.

Z uwagi na zmniejszong w 2010 roku podaz duzych projektéw kubaturowych, skupili§my sie na
realizacji projektéw na poziomie regionalnym, wykonujac wiele inwestycji na zlecenie administracji
samorzadowej oraz inwestoréw lokalnych. W ramach struktur regionalnych realizujemy kilkadziesiat

inwestycji na terenie calego kraju, ktore generuja obecnie blisko potowe rocznej sprzedazy.

Zyskalismy silna pozycje na rynku budownictwa edukacyjnego — realizujemy obiekty dla uczelni
wyzszych miedzy innymi w Bialymstoku, Lodzi, Katowicach, Krakowie, Poznaniu, Toruniu. Budowa
obiektow w dziedzinie ochrony zdrowia staje si¢ powoli jedna z naszych specjalnosci — stawiamy

obickty szpitalne w takich miastach jak Lublin, Krakéw, Nowy Sacz, Szczecin czy Wroclaw.

Mozemy pochwali¢ si¢ realizacjq licznych projektéw z zakresu infrastruktury sportowej — basenéw,
aquaparkow oraz hal sportowych, migdzy innymi w Legionowie, Kutnie, Migdzyzdrojach, Olsztynie,
Rypinie oraz wielu innych miejscowosciach. Natomiast w Krakowie i Pulawach Jjestesmy wykonawca

prac modernizacyjnych na miejskich stadionach pitkarskich.

Stalym i niezmiennym elementem naszej dzialalnosci pozostaje segment budownictwa
infrastrukturalnego gdzie jesteSmy wykonawca kluczowych inwestycji inzyniersko-drogowych w

kraju — odcinkow autostrady A2 pomiedzy l.odzia a Warszawa oraz autostrady A4 w okolicach



Rzeszowa, jak rowniez obwodnicy Kielc w ciagu drogi ekspresowej S7. Prowadzimy tez dziatania,
ktore pozwola naszej firmie uczestniczyé w szerokim wymiarze w programie modernizacji kolei w

Polsce.

Realizujac strategie rozwoju sektorowego pozyskalismy niezwykle wazny kontrakt w dziedzinie
budownictwa przemyslowego — zostaliémy wykonawca modernizacji Zakladu Mechanicznego

Przerobu Wegla na terenie kopalni Bogdanka SA.
Pozyskalismy tez do realizacji liczne projekty w zupelnie nowym obszarze naszej dziatalnosci -
segmencie budownictwa hydrotechnicznego. Budujemy waly przeciwpowodziowe, zbiorniki
retencyjne oraz elementy infrastruktury portowe;j.
Niniejszym pragne w imieniu Zarzadu i wszystkich pracownikéw podzigkowaé Akcjonariuszom za

nieustajace zaufanie i zlozy¢ deklaracje o kontynuowaniu dziatan, ktére mam nadziej¢ sprostaja

Panstwa oczekiwaniom.

Jarostaw Popiotek

Prezes Zarzadu
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wtys zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 2010 2009 2010 2009

|. Przychody ze sprzedazy 2570 369 2712141 641886 624 831
Mysk (strata) brutto ze sprzedazy 156 576 312220 39101 71830
Ill. Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 84 333 181 230 21060 41752
IV. Zysk (gsata) brutto 87 981 169 491 21971 39 048
V. Zysc(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 65 897 126 000 16 456 29 028
Zysk (strata) netto
VI przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 62 488 117 309 15 605 27 026
Vil przypisany akcjonariuszom niekontrolujgcym 3409 8 691 851 2 002
VIIl. Srodki pienigzne netto z dziatalnosei operacyjnej 127 356 213 780 31804 49 251
IX. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -36 061 -89 467 -9 005 -16 004
X. Srodki pieniezne netto z dziatalno&i finansowej 60416 -24 376 -15 087 5616
XI. Srodk pieniezne na koniec okresu 460 067 429 188 116 170 104 471
X1l Akywa razem 1627 475 1504 919 410 947 366 321
Xil. Zobowiazania diugotemminowe 114 422 123 969 28 892 30176
X1V. Zobowiazania kiétkoterminowe 925 382 824 806 233 667 200 771
XV. Zobowigzania razem 1039 814 948 775 262 559 230 947
XVI. Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej) 517 633 482 459 130 706 117 438
XVII. Kapitat wtasy ogétem 587 661 556 144 148 388 135374
XVII. Kapitat podstawowy 44 801 44 801 11313 10 905
XIX. Liczba akeji w szt. 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
XX. Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 62 488 117 308 15 605 27 026
XX|. Srednia wazona liczba akeji zwylych 20 000 GoC 20 000 000 20 000 000 20 000 000
X onariuom Jeanod vempaea 312 567 078 135
B momn oomesn Doy 1 4% PO

Komisja Nadzoru Finansowego
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Warszawa, dnia 15.03.2011 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU MOSTOSTAL WARSZAWA S.A.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Mostostal
Warszawa i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Grupy
Kapitalowej Mostostal Warszawa. Roczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnied,
ryzyk i zagrozen oraz sytuacji Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa.

O$wiadczamy réwniez, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Mostostal
Warszawa — Emst & Young Audit Sp. z o.0. dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 12 miesigcy konczacy sie 31 grudnia 2010 roku zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spelniali warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego raportu z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego i normami zawodowymi.

Jarostaw Popiolek — Prezes Zarzadu e,
Andrzej Sitkiewicz — Wiceprezes Zarzadu L,
Wilodzimierz Wozniakowski — Czlonek Zarzadu ..o
Miguel Vegas Solano — Czlonek Zarzadu e,
Jose Angel Andres Lopez — Czlonek Zarzadu ..o

Fernando Minguez Llorente — Czlonek Zarzadu ...,
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Grupa Kapitatlowa Mostostal Warszawa

1 Tid danie {3 r dni.

Spr sporzy 3

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Z MSSF za okres 01.01.2010 roku - 31.12.2010 roku

za okres 12 miesigcy od 01.01.2010 do 31.12.2010 oraz od 01.01.2009 do 31.12.2009

r . ‘ 01.01.10 - 01.01.09-
L.P DZIALALNOSC KONTYNUOWANA Nota 312,10 31.12.09
Dziatainosé kontynuowana
1 1Przychody ze sprzedazy 10.1 2 570 369 2712 141
Przychody ze sprzedazy produktow 2431952 2 595 261
Przychody ze sprzedazy ustug 109 022 91051
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 29 395 25 829
I1 |Koszt wiasny sprzedazy 10.2 2413 793 2399 921
111 |Zysk brutto ze sprzedazy 156 5764 312 220
1V_{Koszty sprzedazy 1094 2 2?4!
V_|Koszty ogdlnego zarzadu 86 780 89 868]
VI |Pozostale przychody operacyjne 103 31225 38 660!
V11 [Pozostale koszty operacyjne 10.4 15 594 77 548|
V111 |Zysk / (Strata) z dziatalno$ci kontynuowanej 84 333 181 230|
1X jPrzychody finansowe 10.5 21 199 33571
X _|Koszty finansowe 10.6 13 569 38 655
X1 |Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej -3973 -6 655
XII |Zysk / (Strata) brutto 87 981 169 491
X111 {Podatek dochodowy 11, 22 084 43 491
a) czgsé biezaca 7 486 63 392
b) czgéé odroczona 14 598 -19 901
X1V |Zysk / (Strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 65 897 126 00
XV |Dzialalno$¢ zaniechana 13.
XVI |{Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej U 0]
XVII|Zysk /(Strata) netto za rok obrotowy 65 897 126 000
Zysk / (Strata) netto przypi akcjonari Jednostki D jacej 14. 62 488] 117 309}
Zysk/ (Strata) netto przypisana akcjonariuszom niekontrolujacym 3 409| 8 691
]
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 62 488 117 309
Srednia wazona liczba akgji zwyklych 20 000 000 20 000 000,
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykly przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 3,12 5,87
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykly przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 3,12 5,87
Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw
za okres 12 miesigcy od 01.01.2010 do 31.12.2010 oraz od 01.01.2009 do 31.12.2009
01.01.10 - 01.01.09 -
WYSZCZEGOLNIENIE 301210 31.12.00
Zysk / (strata) netto za okres 65 897 126 000)
Zmiany z tytulu przeszacowania srodkéw trwalych -149 -149
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -455) -264
Efektywna cz¢s¢ zyskow i strat zwigzana z zabezpieczeniem przeplywow pienieznych 1373 34 441
Zyski / straty z przeszacowania aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy U 0)
Podatek dochodowy dotyczacy skladnikow innych catowitych dochodéw -232) -6 572
Inne calkowite dochody -63] 6 843
Inne catkowite dochody ogélem po opedatkowaniu 474 34 299
Catkewite dochody egblem 66 371 160 299
przypisane Akcjonariuszom jednostki dominujacej 63 174 144 772
przypisane Akcjonaniuszom niekontrolujacym 3197 15 527,
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

z MSSF za okres 01.01.2010 roku - 31.12.2010 roku

Skonsolidowany bilans
na 31.12.2010 roku, 31.12.2009 roku

L.P AKTYWA Nota 31.12.2010 31.12.2009
1 _|L Aktywa trwale (dlugoterminowe) 406 534 393 083
1.1 1. Wartosei niematerialne 16, 6031 1 593
12 2. Rzeczowe aktywa trwale 17 301 070 285 005]
1.3 3. Naleznosci dlugoterminowe 18, 34 498 31287
1.4 4. Nieruchomoscei inwestycyjne 19 972 972
1.5 5. Inwestycje w jednostkach stow.wycenionych metoda praw wlasnosci 20. 0 5709
1.6 6. Dlugoterniinowe aktywa finansowe 24 5097, 5097,
1.7 7. Inne inwestycje diugoterminowe 25. 10 377, 338
1.8 8. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12 47 676 62 193
1.9 9. Dhigoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 26 813 889
1I._[11. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1220941 1111 836
1L1 1. Zapasy 28 65 902 35 724
1.2 2. Naleznosei z tytutu dostaw i ushug i pozostale naleznosci 29 433 387 457 555
1.3 3. Nalemmosci z tytulu podatku dochodowego 29 521 1141
11.4 4. Srodki pieniesne i ich ekwiwalenty 30 460 067 429 188
1.5 5. Krétkoterminowe aktywa finansowe 31 1117 1210
116 6. Rozliczenia migdzyokresowe z tytutlu wyceny kontraktéw 32 202 433 153 730
L7 7. Pozostale rozliczenia miedzyokresowe 32 28 514] 33288
Aktywa razem 1 627 475 1 504 919

L.P PASYWA Nota 31.12.2010 31.12.2009
I _{L Kapitat wlasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej) 33. 517 633 482 459,
11 1. Kapital podstawowy 44 801 44 801
12 2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko$é ujemna) U 0)
13 3. Akgje (udzialy) whasne (wielkosé ujemna) 0) 0
14 4. Kapital zapasowy / rezerwowy 415 390 310623
1.5 5. Rozmice kursowe z przeliczenia oddzialéw zagranicznych -23 277
1.6 6. Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) 57 465 126 758
niepodzielony zysk / (niepokryta strata -5 023 9 449
zysk / (strata) za okres 62 488 117 309
I1._|1l. Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 34 70 028 73 685
II1._|I1L Kapitat wlasny ogélem 587 661 556 144
IV, |1V. Zobowigzania dlugoterminowe 114 422 123 969
V.1 1. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 35. 6 432 7315
1V.2 2. Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu leasingu 35 54 146 52 805,
V.3 3. Kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowe nalezne dostawcom 38962 49 454
1V.4 4. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12, 5755 5794
1V.5 3. Rezerwy dlupoterminowe 37 8 866 8 601
IV.6 6. Dhugoterminowe bierne rozliczenia miedzyokresowe i przychody przyszlych okresow 36. 0] 0)
1v.7 7. Pozostate zobowiazania dlugoterminowe 261 0,
V. |V. Zobowigzania krétkoterminowe 925392 824 804/
V.1 1. Biezaca czgs¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek 35. 14 726 13 920
V.2 2. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 35, 21 004 16 524
V.3 3. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 38, 424 980 319 072
N 4. Podatek dochodowy 1 806 7124
V.5 5. Pozostate zobowigzania 39, 74 330 82234
V.6 6. Rezerwy kritkoterminowe 37 79 163 74 321
V.7 7. Rozliczenia migdzyokresowe z tyt. wyceny kontraktow 41 61 718 122915
V.8 8. Pozostale rozliczenia miedzyokresowe 41 247 665 188 690
VI {VI1. Zobowigzania razem 1039 814 948 775
Pasywa razem 1627 475 1504 919




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Sk lid spr ie fi porzad zgodnie z MSSF za okres 01.01.2016 roku - 31,12.2010 roku

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych

za okres 12 miesiecy od 01.01.2010 do 31.12.2010 oraz od 01.01.2009 do 31.12.2009

. 01.01.10 - 01.01.09 -
L.P WYSZCZEGOLNIENIE Nota 31.12.10 311209
1 |Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i akcjonari
[.]1 {niekontrolujacym) 87 981 169 491
1.2 |Kerekty o pozycje: 39 375 44 289
1.2 1 |Udzial w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg praw wlasnosci 3973 6655
1.2.2 |Amontyzacija 35371 27 879
1.2.3 {Ro6znice kursowe 465 -618
1.2 4 [ Odsetki otrzymarne i zaplacone 3 234 4291
1.2.5 [(Zysk)/strata na dzialalnosci inwestycyjnej -98) -802,
1.2 6 {(Zwigkszenie)/ zmnigjszenie stanu naleznosci 18 952] 32 602
1.2.7 {(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow -30 178 6 596
1.2.8 | Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 93 155 3126
1.2.9 | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -44 736 -8 293
1.2.10{ Zmiana stanu rezerw 1995 47 256
1.2 11{Podatek dochodowy zaplacony -41 183 =71 196]
1.2.12[Pozostale -1375 -3 207,
1 _|Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operaeyjnej 127 356 213 780
IT_{Przeplywy $rodkéw pieniginych z dziatalnosci inwestycyjnej
111 |{Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych 1105 623
11.2 |Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych -29 738 -67 429
11.3 |Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 0) 0
11.4 |Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0| 0)
115 |Sprzedaz aktywow finansowych 0) 0
116 [Nabycie aktywéw finansowych -72 0,
11.7_|Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkéw pienieznych 0) -3 455
11.8 |Sprzedaz jednostki zaleznej po potraceniu przekazanych srodkéw pienieznych 0 0|
119 |Odsetki otrzymane i zaptacone 1433 454
11.10 | Splata udzielonych poZyezek [ 0
I1.11 |Udzielenie pozyczek ~420) 0)
I1.12 {Pozostate -8 369 340
11_|Srodki pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej -36 061 -69 467
I1I_|Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
HL1 JWplywy z tytulu emisji akgji 0| 0
111.2 | Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -19 247 -12 066]
1113 | Wplywy z tytulu zaciggniecia pozyczek/kredytow 14 460 7792
111.4 | Splata pozyczek/kredytow -14 455 -10 567
1115 | Dywidendy wyplacone akcjonariuszom jednostki dominujacej 15. -28 000 0
111.6 | Dywidendy wyplacone akcjonariuszom niekontrolujacym 15. -7 756 -6 155
1117 |Odsetki zaptacone -5 343 -3 306
111.8 jPozostale -75) -74
111_|Srodki pienigine netto z drialalnosci finansowej -60 416] -24 376
IV | Zwigkszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 30 879 119937
Réznice kursowe netto 439 -924
V_|Srodki pienigine na poczatek okresu 429 188 309 251
Srodki pieniezne Spalek wiaczonych / wylgczonych do konsolidaciji 0) 0
VI _|Srodki pienigine na koniec okresu, w tym: 30, 460 067 429 188
O ograniczonej mozliwoscei dysponowania 2901 15 728]

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - sg to Srodki pieniezne zablokowane pod gwarancje.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowany bilans, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych i skonsolidowany rachunek

przeplywow pienigznych nalezy rozpatrywaé tacznie z notami do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zrmiany stanu (w okresie 12 miesigey 2010 roku) w poszczegolnych pozycjach zaprezentowanych w bilansie roznig sie od zmian w dziatalnosci operacyjnej

przeptywu srodkow pienigznych w nastepujacych pozycjach:

a) nalezmosci - o kwotg - 2.005 tys. zk: -1.850 tys. zl - reklasyfikacja naleznosci do krotkotermionowych aktywow finansowych, -155 tys. zt - pozostale;
b) zobowiazat krotkoterminowych bez kredytow i pozyczek - o kwotg 5.643 tys. zI: 4.509 tys. 2] - roznica pomigdzy zmiang stanu zobowigzan w bilansie a
zmiang stanu zobowiazan w przeptywach, kiora wynika ze zmiany zobowiazan z tytuhr wyceny instrumentow zabezpieczajacych, 2.104 tys. zt - korekta

Spoéiek z tytuhu dziatalnosci inwestycyjnej, - 970 tys. zt - pozostale;

¢) rozliczen migdzyokresowych irezerw - o kwotg 16.244 tys. z1: 14.598 tys. 7} - podatek odroczny; 1.532 tys. 21 przesunigeie kosztow z rozliczen

migdzyokresowych do wartosci niematerialnych: 114 tys. zt - pozostale.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnic z MSSF za okres 01.01.2010 roku — 31.12.2010 roku

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa sklada si¢ ze Spétki Dominujacej Mostostal Warszawa S.A. i jej spolek
zaleznych (patrz punkt 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 12 miesiecy 2010
roku zakonczony 31 grudnia 2010 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 12 miesiecy 2009 roku.
Mostostal Warszawa tj. Spétka Dominujaca jest spoltka akcyjna posiadajaca osobowos¢ prawna zgodnie z
prawem polskim, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Spotki
znajduje si¢ w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 1la. Podstawowym przedmiotem dzialalnosci sa
specjalistyczne prace budowlane ujete w PKD w dziale 4399Z. Akcje Spétki notowane sa na Gieldzie Papieréow
Wartosciowych w Warszawie, branza: budownictwo.

Czas trwania Spolki Dominujacej oraz jednostek wehodzacych w sklad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.
Sprawozdania finansowe dwoéch Spotek zaleznych tj. Mostostal Pulawy S.A. i Remak S.A., objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zawieraja dane laczne wewnetrznych jednostek organizacyjnych
sporzadzajacych samodzielnie sprawozdania finansowe.

Podmiotem dominujacym dla spétki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona S.A.

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa jest Mostostal Warszawa S.A.

2. Sklad Grupy

W 2010 roku w sktad Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja wchodza:

Udziat
Udziat
M. Warszawa
M.Warszawa S A wkavital
. . . . L. . A w kapttale
Lp. | Nazwa (firma)| Siedziba Przedmiot dzialalnosci Wilasciwy sad S.A. w glosach
| podstawowym
na WZA spotki )
spotki
(31.12.2010)
(31.12.2010)
1 2 3 4 5 6 7
1 Mostostal Warszawa Budownictwo Sad Rejonowy dla m.st. - _
Warsz X111 Wydzial
Warszawa S A - Arszay youa
Gospodarczy Krajowego
Jednostka )
Rejestru Sadowego pod
Dominujaca numerem 0000008820
2 Putawy Budownictwo Sad Rejonowy w Lublinie XI 99.76% 99.76%
Mostostal Wydziat Gospodarczy
Pulawy S.A. Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000051433
3 Kielce Budownictwo Sad Rejonowy w Kielcach X 100,00% 100,00%
Mostostal Kielce Wydziat Gospodarczy
S AL Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000037333

n



Grupa Kapitatfowa Mostostal Warszawa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2010 roku — 31.12.2010 roku

Krakow uslugi inzynieryjskie, projektowanie, Sad Rejonowy dla Krakowa 60,00% 60,00%
AMK Krakow zarzadzanie projektami w zakresie Srodmiescia X1 Wydzial
S A budownictwa, realizacja obiektéw "pod Gospodarczy Krajowego
o Rejestru Sadowego pod
klucz"
numerem 0000053358
Mieleckie Mielec Budownictwo i ustugi ogélno budowlane Sad Rejonowy w Rzeszowie 97,14% 97,14%
Przedsig¢biorstwo X1l Wydziat Gospodarczy
Budowlane S.A. KRS pod numerem 0000052878
Wroctawskie Wroclaw Budownictwo Sad Rejonowy dia Wroctawia - 98,05% 98,05%
Przedsigbiorstwo Fabrycznej VI Wydziat
Budownictwa Gospodarczy Krajowego
Przemystowego Rejestru Sadowego pod
ar2 Wrobis S.A. numerem 0000032628
Plock Budownictwo Sad Rejonowy dla m.st. 52,55% 48,66%
Wi X1X Wydziat
Mostostal Plock arszawa yena
SA Gospodarczy Krajowego
o Rejestru Sadowego pod
numerem 0000053336
Przedsigbiorstwo|  Opole [ Ustugi modernizacyjno-remontowe urzadzen Udziat Udziat
Modernizacji energetycznych Sad Rejonowy w Opolu V1T bezposredni | bezposredni
i . Wydziat Gospodarczy
Urzadzen Ustugi budowlane . ] 39.31% 39.31%
Krajowego Rejestru Sadowego ) ) ) .
Energetycznych pod numerem 0000021123 udzial posrednijudzial posredni
"REMAK" S.A. 49.31% 44,17%
9 | TERRAMOST | Warszawa Wykonywanie specjalistycznych robot Sad Rejonowy dla m.st. 72,60% 72,60%
Sp.zo.0. budowlanych. Wykonywanie wykopow i | Warszawy w Warszawie X111
wiercen geologiczno- inZynierskich, Wydziat Gospodarezy
. , L. L Krajowego Rejestru Sadowego
dziatalno$¢ w zakresie inzynierii
pod numerem 0000308817

Spotka zalezna Mostostal Plock S.A. posiada 10% udziatu (tj. 300.050 akcji) w kapitale akcyjnym Spotki Remak
S.A.

Spotka Mostostal Pulawy S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W sktad Grupy Kapitatowej
Mostostal Putawy wchodza nastepujace podmioty: Spétka Dominujaca Mostostal Putawy S.A. i sp6iki zalezne:
Mezap Sp. z o0.0., Energezap Sp. z o.0.

Mostostal Pulawy S.A. posiada 97% udzialéw (tj. 6.727 udzialéw) w kapitale podstawowym Spétki Mezap Sp. z
0.0., co stanowi 97 % ogolnej liczby gloséw na WZA oraz 92% udzialow w kapitale podstawowym Spotki

Energezap Sp. z 0.0. (j. 1.376 udziatéw), co stanowi 92% ogolnej liczby gloséw na WZA.

Spotka Wrobis S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W sklad Grupy Kapitalowej Wrobis
wchodza nastgpujace podmioty: Spotka Dominujaca Wrobis S.A. oraz spotka zalezna Wrobis Developer
Swidnica Sp. z 0.0.

Wrobis S.A. posiada 100% udzialéw w kapitale podstawowym Spétki Wrobis Developer Swidnica Sp. z 0.0., co

stanowi 100% ogolnej liczby gtoséw na WZA.

Mostostal Warszawa S.A. jest posiadaczem 907.095 akcji zwyklych na okaziciela oraz 66.057 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do glosu (1 akcja = 5 glosow), zapewniajacych tacznie 48,66% udziat w kapitale oraz

52.55% ogolnej liczby gloséw Mostostal Plock S.A. Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej, posiadanie



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2010 roku —31.12.2010 roku

przez Mostostal Warszawa czterech sposréd pigciu glosow w radzie nadzorczej Mostostalu Plock S.A., ktéra jest
uprawniona do powolywania i odwolywania czlonk6w organu zarzadzajacego, jak réwniez fakt wywierania
wplywu na dziatainos¢ tej spolki, przesadza o powstaniu stosunku dominacji Emitenta wobec Mostostalu Plock
S.A., skutkujac konsolidacja metoda pelna.

Centromost Stocznia Rzeczna w Plocku Sp. z 0.0. jest jednostka stowarzyszona Spétki Mostostal Plock S.A.
Mostostal Plock S.A. posiadajac 50% udzialéow w Spétce Centromost Stocznia Rzeczna w Plocku Sp. z o.0.
posiada znaczacy wptyw na podejmowanie decyzji w sprawie polityki operacyjnej i finansowej nie polegajacy
jednak na sprawowaniu kontroli lub wspoétkontroli nad polityka tej jednostki. W zwiazku z tym i zgodnie MSR
28 udzialy w Centromost wyceniane sq w sprawozdaniu finansowym Mostostal Plock S.A. metoda praw
wlasnosci.

Mostostal Warszawa S.A., bedac wlascicielem 1.179.235 akcji Remak S.A. posiada bezposrednio 39,31%
udziatu w kapitale tej spotki, co stanowi 39,31% ogédlnej liczby gloséw na WZA. Jednoczes$nie Mostostal Plock
S.A. - spolka zalezna Mostostalu Warszawa S.A., posiada 10% udzial w kapitale Remaku S.A., uprawniajacy do
10% ogolnej liczby glosow tej spétki.

Zwazywszy na rozproszony kapital akcyjny Remak S.A., Mostostal Warszawa S.A. wraz ze spotka zalezna, tj.
Mostostalem Plock S.A. na WZA Remak S.A. dysponuja lacznie faktycznie taka liczba gloséw, ktéra
zapewniala dotychczas mozliwos¢ wyboru wigkszosci czionkéw Rady Nadzorczej tej spotki, a poprzez to
decydujacy wplyw na powolywanie organoéw zarzadzajacych Remak S.A.

Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku, Mostostal Warszawa
S.A. posiadajac wigkszos$¢ gloséw w Radzie Nadzorczej Remaku S.A., ktéra jest uprawniona do powolywania i
odwolywania czlonkéw organow zarzadzajacych, jak réwniez wzigwszy pod uwage praktyczny wplyw na
dziatalno$¢ operacyjna i finansowa spéltki, jest podmiotem dominujacym w spétce Remak S.A.

Mostostal Warszawa S.A., bedac dtugoterminowym inwestorem oraz podmiotem dominujacym wobec Remaku
S.A., objat ta spolke konsolidacja metoda peina.

Dnia 29 listopada 2010 roku Spoétka Mostostal Warszawa S.A. zwigkszyla swoj udzial w kapitale Spotki
Terramost sp. z 0.0. z 53,49% do 72,60% obejmujac 300.000 sztuk nowych udziatow.

3. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spolki Dominujgcej

W sktad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzien 31.12.2010 roku wchodzili:

Jarostaw Popiotek — Prezes Zarzadu, Andrzej Sitkiewicz — Wiceprezes Zarzadu, Grzegorz Owczarski —
Wiceprezes Zarzadu, Jerzy Binkiewicz — Wiceprezes Zarzadu, Miguel Vegas Solano — Czlonek Zarzadu
Wlodzimierz Wozniakowski — Czlonek Zarzadu, Jose Angel Andres Lopez — Czlonek Zarzadu, Fernando

Minguez Llorente — Czlonek Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2010 roku wehodzity nastepujace osoby:
Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczacy Rady, Jose Manuel Terceiro Mateos - Czlonek Rady,

Neil Roxburgh Balfour - Czlonek Rady, Leszek Wystocki — Cztonek Rady, Piotr Gawrys - Czlonek Rady.
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4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki

Dominujacej w dniu 15.03.2011 roku.

5. Istotne zasady rachunkowosci

5.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z
wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz inwestycji w nieruchomosci, ktére sa wyceniane wedtug
wartosci godziwej.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysiacach zlotych, o ile nie wskazano inaczej.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci
gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Grupy.
Walne Zgromadzenie Spétki Mostostal Warszawa S.A. w dniu 12 maja 2009 podjelo uchwale na podstawie
artykutu 45 ust. 1a i Ic ustawy o rachunkowosci o sporzadzaniu przez Spétke Mostostal Warszawa S.A.
poczawszy od 1 stycznia 2010 roku sprawozdan jednostkowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci i Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Sprawozdanie finansowe Mostostal
Warszawa S.A. za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku zostalo sporzadzone zgodnie z polskimi
standardami rachunkowosci.
Pozostale jednostki Grupy prowadza swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci
okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie
przepisami (iacznie: ,,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera
korekty nie zawarte w ksiggach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia

sprawozdai finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

5.2 Oswiadczenie o zgodnosci

Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa nalozyla na Grupe obowiazek przygotowania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2010 zostalo sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez

Unig¢ Europejska (UE), obowigzujacymi na dzien bilansowy niniejszego sprawozdania finansowego.

5.3 Szacunki — wazne oszacowania i zaloZenia
Oszacowania i osady poddaje si¢ nieustannej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych doswiadczen oraz

innych czynnikéw, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, kiére w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne.
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5.3.1 Waine oszacowania ksiggowe

Grupa dokonuje oszacowan 1 przyjmuje zalozenia dotyczace przysziosci, ktore znajdujg odzwierciedlenie w
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od tych
szacunkow. Szacunki Grupy dotycza migdzy innymi utworzonych rezerw, odpisow aktualizujacych wartos¢
aktywow, rozliczen miedzyokresowych przyjetych stawek amortyzacyjnych oraz szacunkéw dotyczacych

budzetéw i marz na realizowanych kontraktach.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

W przypadku ustug budowlanych, spotki Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa sa zobowiazane do udzielenia
gwarancji na swoje ustugi. Jako zasad¢ przyjmuje si¢ tworzenie rezerw na koszty napraw gwarancyjnych w
wysokosci od 0,5% do 1% przychodéw z danego kontraktu. Warto$¢ ta podlega jednak indywidualnej analizie i

moze ulec zwigkszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach.

Niezafakturowane uslugi podwykonawcéow

Wiekszos¢ kontraktéw budowlanych spotki Grupy realizuja jako generalny wykonawca, korzystajac w szerokim
zakresie z ushug podwykonawcéw. Wykonane prace budowlane podlegaja zatwierdzeniu przez zlecajacego w
procesie odbioru robot poprzez podpisanie odpowiedniego protokotu oraz wystawienie faktury. Na kazdy dzien
bilansowy istnieje znaczna czg$¢ wykonanych, ale niepotwierdzonych i niezafakturowanych prac przez
podwykonawcow, ktore spétki Grupy ujmujg jako koszty kontraktu zgodnie z zasada memorialowa. Wysokosé
kosztéw podwykonawcow z tytutu wykonanych, ale niezafakturowanych prac jest okre$lana przez stuzby
techniczne na podstawie fizycznego obmiaru wykonanych robét i mogtaby si¢ réznié od wartosci okreslonej w

formalnym procesie odbioru robét budowlanych.

Rozliczenia podatkowe

W Polsce obowiazuja liczne regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku akcyzowego, podatku
dochodowego od o0s6b prawnych i skladek na ubezpieczenia spoleczne. Przepisy dotyczace tych podatkéw
podlegaja czgstym zmianom, co powoduje wystgpowanie w nich niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace
roznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organéw
pafistwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i podatnikami, powoduja powstawanie obszarow
niepewnosci i konfliktéw. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom (na
przyklad kontroli celnej czy dewizowej) moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat. Odpowiednie
wladze kontrolne uprawnione sa do nakladania wysokich kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Istnieje
ryzyko, Zze odpowiednie wladze zajma odmienne niz spétki Grupy stanowisko w zakresie interpretacji

przepisow, co mogloby mie¢ znaczacy wplyw na zobowiazania podatkowe Grupy.

Rezerwy na sprawy sporne
Spotki Grupy sa stronami postepowan sadowych. Spotki Grupy dokonuja szczegolowej analizy potencjalnych
ryzyk zwiazanych z prowadzonymi sprawami i na tej podstawie podejmuja decyzje o koniecznosci ujecia

skutkow tych postgpowan w ksiggach spolek Grupy oraz wysokosci rezerw.
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5.3.2 Wazine osady przy stosowaniu zasad rachunkowosci

Rozpoznawanie sprzedazy na kontraktach budowlanych

Spoiki Grupy rozpoznaja przychody z tytulu wykonywanych kontraktow budowlanych zgodnie z metoda stopnia
zaawansowania ustugi, mierzonego udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi. Laczne przychody z tytutu dhugoterminowych kontraktéw
budowlanych denominowanych w walucie obcej sa ustalane w oparciu o dokonane do dnia bilansowego
fakturowanie oraz o kurs walutowy obowiazujacy na dzier bilansowy. Budzety poszczegélnych kontraktow
podlegaja formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezace informacje nie rzadziej niz raz na
kwartal. W przypadku zaistnienia zdarzen pomiedzy oficjalnymi rewizjami budzetu, kiére w istotny sposéb
wplywaja na wynik kontraktu warto$¢ catkowitych przychodéw lub kosztéw kontraktu moze zostaé

zaktualizowana wcze$nie;j.

5.4 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Waluta pomiaru Spotki Dominujacej, Spotek Zaleznych i walutg sprawozdawcza niniejszych skonsolidowanych

sprawozdan finansowych jest zloty polski.

5.5 Korekta bledu
Nie wystapily korekty bledéw podstawowych

5.6 Zasady konsolidacji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Mostostalu Warszawa S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za okres 12 miesiecy 2010 r. zakoficzone dnia
31.12.2010 roku z uwzglednieniem danych poréwnywalnych. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych
sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki Dominujacej, przy wykorzystaniu
spojnych zasad rachunkowos$ci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i
zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych
zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty konsolidacyjne.
Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupg, a przestaja
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke Dominujaca ma miejsce wtedy,
gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz polowg liczby gloséw
na WZA w danej spélce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasnoéé nie stanowi o sprawowaniu
kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spétka ma mozliwosé wplywania na polityke
finansowq i operacyjng danej jednostki.
Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda nabycia.
Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciagu roku sa ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.
Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wylaczono:
« kapitaly wlasne jednostek zaleznych powstate przed objeciem kontroli,
* wartos¢ udzialow posiadanych przez Jednostke Dominujaca i inne jednostki objete konsolidacja w jednostkach

zaleznych,
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+ wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek objetych
konsolidacja,

» przychody i koszty dotyczace operacji gospodarczych dokonywanych miedzy jednostkami objgtymi
konsolidacja,

* niezrealizowane, z punktu widzenia Grupy, zyski powstale na operacjach dokonywanych migdzy jednostkami
objetymi konsolidacja, a zawarte w warto$ci podlegajacych konsolidacji aktywéw i pasywow a takze
niezrealizowane straty, chyba ze transakcja dostarcza dowodéw na wystapienie utraty wartosci przekazywanego
skiadnika aktywow,

» dywidendy naliczone lub wyplacone przez jednostki zalezne Jednostce Dominujacej i innym jednostkom
objetym konsolidacja.

Konsolidacja metoda peing jednostek zaleznych dokonana zostata z zachowaniem nastgpujacych zasad:

+ wszystkie odpowiednie pozycje aktywdéw i pasywow jednostek zaleznych i Jednostki Dominujacej zostaly
zsumowane w petnej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czgéci Jednostka Dominujaca jest wiascicielem
jednostki zaleznej. Po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych,

+ wszystkie odpowiednie pozycje przychodéw i kosztéw jednostek zaleznych i Jednostki Dominujacej zostaty
zsumowane w petnej wysokosci bez wzglgdu na to, w jakiej czgsci Jednostka Dominujaca jest wiascicielem
Jjednostki zaleznej. Po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych,

Uzyskany w wyniku sumowania wynik netto, po uwzglednieniu korekt konsolidacyjnych, podlega podzialowi

pomigdzy akcjonariuszy Jednostki Dominujacej oraz akcjonariuszy niekontrolujacych.

5.7 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz pozostalych jednostkach

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa ujmowane metoda praw wiasnoéci. Sa to jednostki, na ktore
Spotka Dominujaca bezposrednio lub poprzez spétki zalezne wywiera znaczacy wplyw i ktdére nie sg ani jej
Jjednostkami zaleznymi, ani wspélnymi przedsigwzigciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych
sq podstawa wyceny posiadanych przez spétki Grupy udzialéw metoda praw wiasnoéci. Rok obrotowy jednostek
stowarzyszonych i Spotki Dominujacej pokrywa sie. Spolki stowarzyszone stosuja zasady rachunkowosci
zawarte w Ustawie o Rachunkowosci. Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych
dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z
MSSF stosowanymi przez Grupg.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia skorygowanej o
pozniejsze zmiany udziatu spétki Grupy w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z
tytutu utraty wartosci. Rachunek zyskow i strat odzwierciedla udziat w wynikach dzialalno$ci jednostek
stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujgtej bezposrednio w kapitale wiasnym jednostek stowarzyszonych,
Spotka Grupy ujmuje swoj udzial w kazdej zmianie i ujawnia go, jesh jest to wlasciwe, w sprawozdaniu ze
zmian w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Udzialy i akcje w pozostalych jednostkach wycenia sie wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem odpisow
spowodowanych utrata ich wartosci. Na kazdy dzien bilansowy dokonywana jest ocena, czy istnieja obiektywne
dowody wskazujace na utrate wartosci sktadnika badz grupy aktywéw finansowych. Jesli dowody takie istnieja,
ustalana jest szacowana mozliwa do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywow idokonywany jest odpis
aktualizujacy z tytulu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscia mozliwa do odzyskania i

wartoscia bilansowa, strata wynikajaca z utraty wartosci jest uyjmowana w rachunku zyskow i strat za biezacy
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okres. Przy sprzedazy udzialow i akcji w innych podmiotach stosuje si¢ zasade ,pierwsze weszlo — pierwsze

wyszlo”.

5.8 Udzial we wspélnym przedsigwzigciu

Spotki Grupy Kapitalowe] nie uczestnicza we wspdlnych przedsigwzieciach.

5.9 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.
Na dzief bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa
przeliczane na zlote polskie przy =zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z
przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych.
Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowiazania niepieniezne ujmowane wedhug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia bilansowego do wartosci godziwej.
Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sa na walutg polska w nastepujacy sposéb:
- odpowiednie pozycje bilansowe po $rednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien
bilansowy;
- odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowiacym $rednig arytmetyczng srednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dziefi konczacy miesiac obrotowy. Roznice kursowe powstate

w wyniku takiego przeliczenia sa ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym jako odrebny sktadnik.

5.10 Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwalych
obejmuje ich cene nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka
trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja rachunek zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia.
Odpisy amortyzacyjne od srodkéw trwalych dokonywane sa w Grupie wedlug nastepujacych zasad:
e dla $rodkow trwalych odpisy amortyzacyjne dokonywane sa metoda liniowa, zgodnie z okresem ekonomicznej
uzytecznosci srodka trwatego;
e srodki trwale, z wyjatkiem gruntéw, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu

okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje sie nastegpujaco:

budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10-40 lat
urzadzenia techniczne i maszyny 2,5-12 lat
$rodki transportu 2,5-5 lat

inne srodki trwale 4-10 lat
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Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznosci, ktére wskazuja na to, ze wartosé
bilansowa rzeczowych aktywdéw trwalych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istnieja przestanki wskazujace na to, ze mogla nastapic¢
utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowana warto$¢ odzyskiwalng, wowczas wartos¢ tych
aktywow badz osrodkoéw wypracowujacych $rodki pienigzne, do ktorych te aktywa naleza jest obnizana do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastgpujacych dwoch wartosei:
ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowe), szacowane przyszle przeptywy
pienigzne sa dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyka zwiazanego z danym sktadnikiem aktywéw. W
przypadku skfadnika aktywdw, ktory nie generuje wplywow pienigznych w sposob znaczaco samodzielny,
wartos¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne, do ktérego ten skladnik
nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji koszt
wiasny sprzedazy.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sa spodziewane Zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego skladnika aktywow z bilansu
(obliczone jako rdéznica pomigdzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danej
pozycji) sa uyymowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza $rodkéw trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwale w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu

zakonczenia budowy i przekazania srodka trwalego do uzywania.

5.11 Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego zwiazane z nabyciem, budowa lub wytworzeniem dostosowywanego

skiadnika aktywOw ujmowane sg jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (MSR 23).

5.12 Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastgpuje wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw
transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosdci inwestycyjne sa wykazywane wedlug wartosci godziwe;.
Zyski lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sa ujmowane w
rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym powstaly.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej niernchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszle korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomoséci inwestycyjnej z bilansu sa

ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

5.13 Wartos$¢ firmy
Wartos¢ firmy z tytulu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny nabycia stanowiacej kwote
nadwyzki sumy: przekazanej zaplaty, kwoty wszelkich niekontrolujacych udzialéw w jednostce przejmowane;j

oraz w przypadku polaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w
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kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujacej; nad kwota netto ustalona na
dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowiazan.

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza si¢ raz na rok
lub czgsciej jezeli wystepuja ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzief przejecia nabyta wartosc firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych $rodki
pienigzne, ktore moga skorzysta¢ z synergii polaczenia. Utrata wartoéci ustalana jest poprzez oszacowanie
odzyskiwalnej wartosci o$rodka wypracowujacego srodki pienigzne, ktérego dotyczy dana wartosé firmy. W
przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego srodki pieniezne jest nizsza niz wartoéé
bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartosé firmy stanowi cze$é oérodka
wypracowujacego srodki pienigzne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dzialalnosci w ramach tego osrodka,
przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dzialalnosci warto$¢ firmy zwiazana ze sprzedana
dzialalnodcia zostaje wiaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana warto$¢ firmy
Jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartoéci zachowanej czesci osrodka

wypracowujacego srodki pieniezne.

5.14 Wartosci niematerialne
Do wartosci niematerialnych nabytych zaliczane sa aktywa speiajace nastepujace kryteria:
- mozna je wyodrebni¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzeda¢, przekazaé, licencjonowaé lub odda¢
do odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez lacznie z powiazanymi z nimi
umowami, skladnikami aktyw6w lub zobowiazan lub
- wynikaja z tytuléw umownych lub innych tytuléw prawnych, bez wzgledu na to, czy moga podlegaé
przeniesieniu lub wyodrebnieniu z jednostki gospodarczej.
Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa ujmowane w bilansie wedlug ceny nabycia.
Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sa ujmowane w bilansie
wedlug wartosci godziwej na dzien przejecia.
Po poczatkowym ujeciu wobec wartoéci niematerialnych stosuje sie model kosztu historycznego.
Okres uzytkowania wartoéci niematerialnych w zalezno$ci od ich rodzaju zostal oceniony i uznany za
ograniczony lub nieokreslony.
Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wlasnym zakresie nie
sa ujmowane w aktywach, a nakfady poniesione na ich wytworzenie sa ujmowane w ciezar rachunku zyskow i
strat w roku, w ktérym zostaly poniesione.
Wartosci niematerialne sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie.
Wartosci niematerialne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich

ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje sie nastepujaco:

patenty, licencje, znaki firmowe 5 lat
oprogramowanie komputerowe do 10 lat
inne warto$ci niematerialne 5 lat
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Odpis amortyzacyjny skladnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w
rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego skladnika wartosci
niematerialnych.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia warto$ci niematerialnych z bilansu sq wyceniane wedtug roznicy
pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego skiadnika aktywow i sa ujmowane w

rachunku zyskow i strat w momencie jego wyksiggowania.

5.15 Koszty prac badawczych i rozwojowych
Koszty prac badawczych sa odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Naklady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sq przenoszone na kolejny okres,
jezeli mozma uznaé, ze zostana one w przyszlosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakladow na prace
rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby skladniki aktywéw byly ujmowane wedtug
cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci. Wszelkie naklady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres

uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

5.16 Odzyskiwalna warto§¢ aktywoéw dlugoterminowych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek wskazujacych na
utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przeslanki, Grupa dokonuje formalnego oszacowania wartosci
odzyskiwalnej. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego skladnika aktywéw lub oérodka wypracowujacego
$rodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwana, uznaje si¢ utratg jego wartosci i dokonuje odpisu
aktualizujacego jego warto$¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna jest jedng z dwoch
warto$ci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartoscia godziwa pomniejszong o koszty zbycia lub

wartoscia uzytkowa danego skladnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego srodki pienigzne.

5.17 Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe dzielone sa na nastepujace kategorie:
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
Pozyczki i naleznosci,
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,

Pozostale zobowiazania finansowe.

¢ Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia platnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Grupa zamierza 1 ma mozliwo$¢ utrzymac
w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedlug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;.

e Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krotkoterminowym wahaniom ceny sa
klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i sa

wyceniane w wartosci godziwej bez uwzglednienia kosztéw transakcji. Zmiany warto$ci tych instrumentow
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finansowych uwzgledniane sa w przychodach lub kosztach finansowych. Wyceny instrumentéw finansowych
dokonuja instytucje finansowe z ktérymi sa zawarte.

e Pozyczki udzielone i naleznosci sa wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
ustalanej przy uzyciu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krétkim terminie wymagalnoéci dla ktérych
nie okreslono stopy procentowej wyceniane sa w kwocie wymaganej zaplaty.

e Wszystkie pozostale aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostgpne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej, nie potracajac kosztéw transakcji
zbycia. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego
okreslenia ich warto$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartoéci.

Dodatnig i ujemna réznice pomigdzy wartoscia godziwa a cena nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
ktorych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), odnosi sie na inne catkowite dochody.
Spadek wartosci aktywow dostgpnych do sprzedazy spowodowany utrata wartosci odnosi sie do rachunku
zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe,
Jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do aktywow
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowa¢ zyski z tych aktywow w ciagu 12 miesi¢gcy od dnia
bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywdéw finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sa one wyceniane w wartosci godziwej, obejmujacej koszty transakcji z wyjatkiem

instrumentéw finansowych wycenianych przez rachunek zyskow i strat.

Zobowiazania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
skladajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeplywy $rodkéw pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezna

strong trzecia.

5.18 Wbudowane instrumenty pochodne

W przypadku nabycia instrumentu finansowego, ktorego skiadnikiem jest wbudowany instrument pochodny, a
cato$¢ lub czgs¢ przeplywow pienigznych zwiazanych z takim instrumentem finansowym zmienia sig W sposéb
podobny do tego, jaki wbudowany instrument pochodny powodowalby samodzielnie, wbudowany instrument
pochodny wykazuje si¢ odrgbnie od umowy zasadniczej. Nastepuje to wtedy, gdy spemione sa lacznie
nastgpujace warunki:

- instrument finansowy nie jest zaliczany do aktywow przeznaczonych do obrotu lub dostepnych do sprzedazy,
keorych  skutki przeszacowania sa odnoszone do przychodow Iub kosztow finansowych  okresu

sprawozdawczego,

16
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- charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwiazane nie sa scisle powigzane z charakterem
umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi,

- odrebny instrument, ktérego charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego instrumentu pochodnego,
speniatby definicje instrumentu pochodnego,

- mozliwe jest wiarygodne ustalenie wartosci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego.

Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktére nie sa uznane za instrumenty zabezpieczajace.

W przypadku uméw nie bedacych instrumentami finansowymi, ktérych skladnikiem jest instrument speliajacy
powyzsze warunki, wbudowany instrument pochodny zalicza si¢ do aktywow finansowych przeznaczonych do
obrotu lub zobowigzan finansowych.

Dla kontraktéw dlugoterminowych zawieranych w EURO, wbudowany instrument pochodny nie jest
wyodrebniany, poniewaz zarzady Spotek objetych konsolidacja sa zdania, iz EURO stato si¢ waluta typowa dla
kontraktéw zawieranych na rynku budowlanym.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wilasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sa sci$le powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwym dla umowy
zasadniczej (glownego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg

zwyczajowa dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakeji.

5.19 Instrumenty zabezpieczajace
Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sig przed ryzykiem zwiazanym ze
zmiana kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe. Tego rodzaju pochodne instrumenty
finansowe sa wyceniane wedlug wartosci godziwej. Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych
zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito
przeszacowanie.
Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw terminowych jest ustalana w odniesieniu do biezacych kurséw
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.
W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sa albo jako zabezpieczenie wartosci godziwej,
zabezpieczajace przed ryzykiem zmian warto$ci godziwej ujetego sktadnika aktywow lub zobowiazania, albo
jako zabezpieczenie przeptywéw srodkoéw pienigznych, zabezpieczajace przed zmianami przeplywow srodkow
pienieznych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwiazanego z ujetym skladnikiem aktywow,
zobowiazaniem lub prognozowana transakcja.
W przypadku zabezpieczen wartosci godziwej, ktére speliaja warunki umozliwiajace stosowanie zasad
rachunkowosci zabezpieczen, zysk lub strata z aktualizacji wyceny instrumentu zabezpieczajacego wedlug
wartosci godziwej s3 bezzwlocznie ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata na zabezpieczanej
pozycji, ktore przypisa¢ mozna ryzyku, przed ktorym jednostka pragnie si¢ zabezpieczy¢, koryguje wartos¢
bilansowa zabezpieczanej pozycji oraz jest uymowana w rachunku zyskow i strat. Jesli korygowana jest wartosc¢
bilansowa zabezpieczanego oprocentowanego instrumentu finansowego, korekta ta jest odpisywana w cigzar
wyniku finansowego netto w sposéb umozliwiajacy jej calkowite zamortyzowanie przed uplywem terminu

wymagalnosci / zapadalnosci tego instrumentu.
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W przypadku zabezpieczania przeplywéw pienigznych zyski lub straty z wyceny do wartosci godziwej
instrumentu zabezpieczajacego, w czgsci stanowiacej efektywne zabezpieczenie przysztych przeptywow
pienigznych zwiazanych z zabezpieczana pozycja, odnosi si¢ na kapital z aktualizacji wyceny w wysokosci
nizszej z kwot:

- bezwzglednej skumulowanej zmiany warto$ci instrumentu zabezpieczajacego wynikajacej z zabezpieczanego
ryzyka;

- wartosci godziwych skumulowanych od dnia rozpoczgcia zabezpieczenia zmian przyszlych przeplywow

pienigznych zwiazanych z zabezpieczang pozycja wynikajaca z zabezpieczanego ryzyka.

Czgé¢ zmiany wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych stanowiacych efekt zabezpieczenia jest
reklasyfikowane z kapitaléw do rachunku zyskéw i strat w okresie w ktérym zabezpieczenie transakcji wplywa

na rachunek zyskéw i strat i koryguje przychody operacyjne tego okresu.

Czg$¢ skutkow przeszacowania instrumentu zabezpieczajacego, obejmujaca kwote nie stanowiaca w peini
efektywnego zabezpieczenia, jezeli instrumentem zabezpieczajacym jest pochodny instrument finansowy,

zalicza sig¢ do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Spélka zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jesli nastapi ktérekolwiek ze zdarzen opisanych
ponizej:

- Instrument zabezpieczajacy wygasdnie, zostaje sprzedany lub zrealizowany, za wyjatkiem rolowania lub
zastapienia instrumentu zabezpieczajacego, jedli takie rolowanie lub zastapienie jest czescia udokumentowanej
strategii zabezpieczajacej. W takim przypadku skumulowany zysk/ strata na instrumencie zabezpieczajacym
pozostaje w wydzielonej pozycji kapitaléw wlasnych do momentu zrealizowania planowanej transakcji.

- Powiazanie zabezpieczajace nie spetnia wymogéw nalozonych przez MSR 39. Skumulowany zysk / strata na
instrumencie zabezpieczajacym pozostaje w wydzielonej pozycji kapitatéw wlasnych do momentu zrealizowania
planowanej transakcji.

- Planowana transakcja lub przyszle zobowiazanie w ocenie Spotki nie beda wykonane. W takim przypadku
skumulowane zyski/ straty netto z wyceny instrumentu zabezpieczajacego, ujete w kapitale z aktualizacji

wyceny, zalicza si¢ odpowiednio do rachunku zyskéw i strat okresu sprawozdawczego.

5.20 Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.
Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skladnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu — zaréwno

w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sa ujmowane w nastgpujacy sposob:
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Materiaty - w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszlo”;

Produkty gotowe i produkty w - koszt bezpo$rednich materialéw i robocizny oraz odpowiedni narzut

toku posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zalozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych.

Towary w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszio™;
towary stanowiace roboty wykonane przez podwykonawcéw i
przeznaczone do dalszej odsprzedazy wycenia si¢ wg cen zakupu.

Koszty zakupu odpisuje sie w catosci w okresie sprawozdawezym w ktoérym Koszty te poniesiono.

Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej
dzialalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykoniczenia i szacowane koszty niezbedne do

doprowadzenia sprzedazy do skutku.

5.21 Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, sa wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem rezerwy na niesciagalne nalezno$ci. Rezerwa na naleznodci watpliwe oszacowywana jest
wtedy, gdy Sciagniecie pelnej kwoty naleznosci przestalo by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciagalne sa
odpisywane do rachunku zysk6w i strat w pozostale koszty operacyjne w momencie stwierdzenia ich
niesciagalnoscei.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeptywow pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie nalezno$ci w zwiazku z uptywem czasu
jest ujmowane jako przychody finansowe.

Kaucje z tytulu um6éw budowlanych o okresie zaplaty powyzej jednego roku sa wyceniane poczatkowo wedlug
warto$ci godziwej, a nastepnie sa rozliczane wg zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej. Roznica pomiedzy warto$cig nominalna kaucji a jej wartoscig godziwa jest uymowana w kosztach

finansowych okresu finansowego w ktérym kaucja zostata udzielona.

5.22 Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pieni¢znych
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.
Saldo srodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeplywow
pienieznych skiada si¢ z okre$lonych powyzej $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych o

niesplacone kredyty w rachunkach biezacych.

5.23 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa ujmowane wedlug
ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pieni¢znych, pomniejszonej o koszty

zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
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Po poczatkowym ujgciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastepnie wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania.

Zyski i straty sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwila usuniecia zobowiazania z bilansu, a takze w

wyniku naliczenia odsetek przez okres trwania kredytu i pozyczki.

5.24 Rezerwy

Rezerwy tworzone sa woéwczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku

spowoduje koniecznos¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowiazania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostana zwrocone, na przyklad
na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skladnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa
ujmowane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartosci
pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeplywow pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z
danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy

w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowania zZewnetrznego.

5.25 Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe
Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spolek Grupy maja prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sa wyplacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie przejscia na
emerytur¢. Wysokos¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego
wynagrodzenia pracownika. Spotki tworza rezerwe na przyszle zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych i
nagrod jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktorych dotycza. Wedlug MSR 19
nagrody jubileuszowe sa innymi dlugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy
emerytalne sa programami okre§lonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Wartosé biezaca tych zobowigzan
Jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg ujmowane w rachunku

zyskow 1 strat.

5.26 Leasing
Spotki Grupy sa strona umow leasingowych, na podstawie ktorych przyjmuja do odplatnego uzywania lub
pobierania pozytkow obce $rodki trwale lub wartosci niematerialne przez uzgodniony okres.
W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i
pozytkow wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest
ujmowany w aktywach jako srodek trwaly wedlug wartosci godziwej lub (jezeli nizsza) w wartosci biezacej

minimalnych optat leasingowych ustalonej na dziefi rozpoczecia leasingu. Oplaty leasingowe sa dzielone miedzy
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koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania w sposéb umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od
pozostalego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sa bezposrednio w rachunku zyskow i strat.
Srodki trwale bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposob okreslony dla
wlasnych $rodkow trwalych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci, co do przejécia prawa wlasnosci przedmiotu
umowy, woéwcezas $rodki trwale uzywane na podstawie umow leasingu finansowego sa amortyzowane przez
krétszy z dwoch okresow: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Oplaty leasingowe z tytulu uméw, ktore nie speiniaja warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sa

jako koszty w rachunku zyskéw i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

5.27 Przychody
Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustlug (VAT). Przy ujmowaniu

przychod6éw obowiazuja réwniez kryteria przedstawione ponizej.

5.27.1 Sprzeda; towaréw i produkiow
Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa wlasnosci do towaréw i

produktéw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

3.27.2 Kontrakty budowlane

Spolki Grupy rozpoznaja przychody z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych zgodnie z metoda stopnia
zaawansowania ustugi, mierzonego udzialem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi. Laczne przychody z tytulu diugoterminowych kontraktéw
budowlanych denominowanych w walucie obcej sa ustalane w oparciu o dokonane do dnia bilansowego
fakturowanie oraz o kurs obowiazujacy na dzien bilansowy.

Nadwyzka wartosci przychodu rozpoznanego na danym kontrakcie budowlanym nad kwota zafakturowanych
przychodow jest prezentowana w aktywach w pozycji rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontraktow.
W przypadku, kiedy warto$¢ przychodéw rozpoznanych na danym kontrakcie jest nizsza niz przychody
zafakturowane, roznica miedzy tymi wartosciami jest prezentowana w pasywach w pozycjl rozliczenia
miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz laczne koszty zwiazane z realizacja kontraktu przekroczg
laczne przychody, przewidywana strata (nadwyzka kosztéw nad przychodami) jest ujmowana jako rezerwa na
straty na kontrakcie (prezentowana w ramach pozostalych rezerw krétkoterminowych) i obciaza koszty
kontraktu.

Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowaé wyniku umowy o budowe, przychody ujmuje si¢ wylacznie do
wysokosci poniesionych kosztéw, ktorych odzyskanie jest prawdopodobne.

Grupa prezentuje w aktywach kwote nalezng od klientéw z tytulu prac wynikajacych z umowy, w odniesieniu do
wszystkich uméw w trakcie realizacji, z tytulu ktérych wypadkowa kwota poniesionych kosztéw i ujetych

przychodow (pomniejszonych o ujgte straty) przewyzsza kwoty naliczone za pracg wykonana w ramach umowy.
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Nieuregulowane kwoty naliczone i zafakturowane za prac¢ wykonana w ramach umowy prezentowane sq w
pozycji ,,naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate naleznosci”.

Grupa prezentuje w zobowiazaniach kwote nalezng z tytulu prac wynikajacych z umowy, w odniesieniu do
wszystkich uméw w trakcie realizacji, z tytulu ktorych kwoty zafakturowane za prace wykonana w ramach
umowy przewyzszaja kwoty naliczonych przychodow. Nieuregulowane kwoty nalezne dostawcom, na ktére
Grupa otrzymala faktury, prezentowane sa w pozycji ,,zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

zobowiazania™.

3.27.3 Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

5.27.4 Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich otrzymania.

5.27.5 Przychody 7 tytulu wynajmu
Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniowa przez okres wynajmu

w stosunku do otwartych umoéw.

5.28 Podatek dochodowy
Biezace zobowiazania z tytulu podatku dochodowego od os6b prawnych sa naliczane zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi.
Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na odroczony podatek dochodowy jest tworzona metoda
zobowiazan bilansowych w stosunku do wszystkich roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy
migdzy wartoscia podatkowa aktywow i pasywow a ich wartodcia bilansowa wykazana w sprawozdaniu
finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:
- z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywow badz zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej
polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz
- w przypadku dodatnich roznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialow we wspolnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
sig roznic przejSciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢
przyszlosci réznice przejéciowe nie ulegna odwréceniu.
Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagniety dochéd

do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:
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- z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych roznic przej$ciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywdédw badz zobowiazania przy transakcji nie stanowigcej
polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochod do opodatkowania czy stratg¢ podatkowa oraz

- w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udzialow we wspolnych przedsigwzieciach, skladnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany
w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci
ww. réznice przejéciowe ulegng odwréceniu i osiagnigty zostanie dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub calkowitego zrealizowania skiadnika aktywow z tytuhu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3 z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan begdg obowiazywaé w okresie, gdy skladnik
aktywoOw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowiazywanie w przyszlosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego kompensuje si¢ z rezerwami z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy gdy jednostka gospodarcza posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul
prawny do przeprowadzenia kompensaty i sa one nalozone przez ta samg wladze podatkowa.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany w
kapitale wlasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i uslug, podatku dochodowego od 0s6b prawnych, fizycznych, czy
skfadek na ubezpieczenia spoteczne podlegaja czgstym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowiazujace przepisy zawieraja rowniez
niejasnosci, ktore powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno
miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyklad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére
uprawnione sa do nakladania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowiazan musza
zosta¢ wplacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja. ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze
niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga
zostaé poddane kontroli przez okres pigciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga

ulec zmianie w péZniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokos$ci przez organa skarbowe.

5.29 Dotacje rzadowe
Spotka korzysta z dofinansowania w ramach projektéw wspoétfinansowanych przez fundusze Unii Europejskiej.
Dofinansowania sa prezentowane w przychodach przyszlych okresdw, a w miarg ponoszenia kosztéw z nimi
zwigzanymi przeksiggowywane sa na przychody, aby zapewni¢ ich wspdtmiernosé z odnosnymi kosztami, ktore

dotacje maja w zamierzeniu kompensowac. Dotacj¢ rzadowa, ktora staje si¢ nalezna jako forma rekompensaty za



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2010 roku — 31.12.2010 roku

Juz poniesione koszty lub straty lub przyznania jednostce gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego
finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przyszlych kosztéw, ujmuje sie jako przychod w okresie, w ktéorym

stala sie nalezna.

5.30 Zysk (strata) netto na akcje
Zysk (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany

okres przez $rednia wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

6. Zmiany zasad rachunkowosci

W okresie objgtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapily zmiany zasad sporzadzania

sprawozdania finansowego z wyjatkiem zastosowania nastepujacych zmian do standardéw oraz nowych

interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2010 roku:

* Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru — majacy
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub pézniej,

» KIMSF 19 Regulowanie zobowiqzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych — majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pézniej,

¢ Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez
MSSF 7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 lipca 2010 roku lub p6zniej.

Zmiany do powyzszych standardéw nie mialy wplywu na zasady (polityke) rachunkowosci, sytuacje finansowa

ani wyniki dzialalnosci Grupy.

7. Standardy i interpretacje jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie
weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowala nastepujacych standardéw, zmian
standardéw i interpretacji, ktére zostaly opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly
jeszcze w zycie:

¢ MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powiazanych (znowelizowany w listopadzie 2009) —
majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pozniej,

* Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywéw z tytutu okre$lonych $wiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedplaty minimalnych wymogéw finansowania —
majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej,

« Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cze$é¢ zmian ma zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku, a czes¢ dla okresow rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku.



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2010 roku ~ 31.12.2010 roku

Grupa postanowila nie skorzysta¢ z mozliwosci wezesnigjszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian
do standardow i interpretacji. Wedlug szacunkéw Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw
nie mialyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostk¢ na

dzien bilansowy.

8. Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone
przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych

przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow,

zmian do standardéw i interpretacji, ktore wedlug stanu na dziefi 15 marca 2011 nie zostaly jeszcze przyjete do
stosowania:

« Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i Wycena — majaca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego jest niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci zajmie sie rachunkowoscia zabezpieczeni i utrata wartosci. Zakonczenie tego
projektu oczekiwane jest w polowie 2011. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie miato wplyw na
klasyfikacje i wycene aktywéw finansowych Grupy. Grupa dokonana oceny tego wplywu w powiazaniu z
innymi fazami, gdy zostang one opublikowane, w celu zaprezentowania spéjnego obrazu.

« Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywéw finansowych - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie Ilipca 2011 roku lub pédzniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

» Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywow - majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

o Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: znaczaca hiperinflacja i usunigcie statych dat dla stosujacych MSSF po raz pierwszy - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 lipca 2011 roku lub pézniej - do dnia

zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Wedtug szacunkow Grupy w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wplywu

na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

[
I
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Dodatkowe informacje i objasnienia

Sprawozdawczos¢ wedlug segmentéw rynku

Grupa Kapitalows Mostostal Warszawa
sporzadzone zpodnie 7z MSSF za okres 01.01.2010 roku - 31.12.2010 roku

Organizacja i zarzadzanie Grupa Kapitalowa odbywa sig w podziale na segmenty. odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobow. Grupa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposob, jakby
dotyczyly one podmiotow niepowiazanych przy zastosowaniu biezzcych cen rynkowych

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dla poszezegolnych segmentow sprawozdawczych Grupy dane z rachunku zyskow 1 strat za okres |2 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku i

31 grudnia 2009 roku

Segmentami operacyjnymi dla potrzeb zarzadczych sg poszczegdine kontrakty realizowane przez Spotki Grupy Kapitalowej, W zakreste przewtdzianym zapisami MSSF 8 sa one na podstawte
podobienstwa zakresu wykonywanych prac zagregowane w nastgpujace segmenty sprawozdawcze:

1. Segment inZynieryjno-przemystowy
2. Segment ogolnobudowlany

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat dia poszezegélnych segmentow operacyjnych:

Okres 12 micsigey zakonczony 31 grudnia 2010

Dzialalnosé kontvnuowana

Segment inzymerymo -

Segment ogélno -

Proychody, kosziy

Dzialalnosc vgolem

praemysionwy budowlany suepravpisane | karekiy Razem
- 4 i konselidacyine
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrzmvch 1 768 96 788 9864 12 423 2570 369 2570369
Sprzedaz miedzy segmentami * 0 0 L
Przychody segmentu ogélem 1768 96 788 98, 12 423] 2570369 2570 369
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z uwzglednieniom prazychodow 1 kosztow operacy jnych) 124 434 66 339 -18 544 172 207 172 207
Koszty nieprzvpisane (koszty zarzadu 1 koszty sprzedazy) - - 87874 87874 87 874
Zysk / (strata) z dzialalnosci kontynuowanej 124 414 66 339 -106 4200 84 333 84 333
Przychody finansowe 1 - 21 19 21 19 21 19
Kosztv finansowe - E 13 569) 13 569 13 569
Wynik na sprzedazy inwestycji N E
Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej -3973 [t -3973 -3 973
Zysk (strata) bratto 120 441 66 33 -98 799 87 981 87981
Podatek dochodows 1 - 22 084 22 084 22 034
Zysk (strata) netto z dziatainosci kontynuowancy 120 41 66 339 -120 883 65 8971 65 897]
Dazialalnos¢ zaniechana [i {
Zysk (strata) netto 120 441 66 339 -120 883 65 897 63 897]
Zysk / {Strata) netto przypisana akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 120 441 66 339] -124 292 62 488 62 438
Zysk/ (Strata) netto przypisana akcjonariuszom nickontrolujgcvm 3 409 3 409 3
Dzialalnosc kontymiowana
Okres 12 micsigey zakoticzony 31 grudnia 2009 Scgment intynieryno - | Segment ogoina - Preychody, koszy Dzialalnosc ogdlem
preemyslowy budowlany meplr::\pls:v:e P korekty Razem
vine
Preychody ze sprzedaly
Sprzedaz na rzecz Klientow zewnetrznych 2 489 64 222 493 2712 141 2712141
Sprzedas miedzy segmentanti * 37 16 231 -16 268
Przychody ogblem 2 489 685 238 724 =16 268 2712 141 2712 14t
Wynik
Zysk {strata) segmentu (z uwglednieniem przychodow i kosztéw operacyjmveh) 266 493 6 83 273 332 273 332
Koszty nieprzypisane (koszty zarzadu i koszty spreedaiy) - - 92 102 92 102 92 102
Zysk / {strata) z dzialalnosci Konty j 266 493 6 839 -92 102 181 231 181 230¢
Przychody finansowe - 1 33571 33571 33571
Koszty finansow¢ -l B 38 655 38 635, 38 635
Wynik na sprzedazy inwestycji - - i
Uduial w zvsku jednostki stowarzyszone -6 653 0 0 -6 653 -6 655]
Zysk (strata) bratto 259 838 6 839 -97 1864 169 491 169 491
Podatek dochodowy - - 43 491 43 491 43 491
Zysk (strata) netto z dzialalnoici kontynuowanej 259 838 6 839 -140 677| 126 000 126 000f
Dyialalnos¢ zaniechana it 0 (
Zysk (strata) netto 239 838 6 839] -140 677} 126 Oy 126 00
Zysk / (Strata) netto przypisana a tuszom Jednostki Dominujacej 259 838] 683 -149 368 117 309 117 309
Zysk/ (Strata) netto prrypisana akcjonariuszom nickontrolujgcym 8 691 8691 8 691

* ehminacia sprzedaiy wewngirz Grupy

Glowny organ Grupy odpowiedziainy za podejmowanie decyzjs operacyjaych nic dokonuye przegladu aktywow i zobowiazah w podziale na segmenty. natomiast monitoruje aktywa i zobowiazania na poziomie poszczegdhnych

Spolek Grupy. ze wzgledu na czgste przesunigeia akiywow pomigdzy segmentami,

P
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spr sporzadzone zgodnie 7 MSSF za okres 01.01.2010 roku - 31.12.2010 reku

Przychody i koszty

Diugotermionowe kontrakty budowlane

Wyszezegolnienie 01012010 - €1.01.2009 -

N 31.12 2010 31.12 2009
Przychody ze sprzedazy robot budowlanych (kontraktow dlugoterminowych) 2431952 2595 261
Przychody ze sprzedazy pozostatych usiuy 109022 91 051
Przychody ze sprzedazy towardw | materialow 29 395 25829
2 570 369 2712 141

Razem przychody

Spotki Grupy rozpoznayg przychody z tytulu wykonanych dlugoterminowych kontrakiéw budowlanych zgodnie z metoda stopnia zaawansowania ustugi,
mierzonego udziatern kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach ustugi. W przypadku wystapienia
romicy pomiedzy wartoscig zafakturowanych przychodow, a wartoscia przychodow obliczona metoda stopnia zaawansowania na danym kontrakcie spotki

odpowiednio koryguja wartosé przychodow ze sprzedazy

Wybrane dane skonsolidowane dane - rachunek zyskéw i strat

Wyszezegolnienie 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Przychody ze sprzedazy robét budowlanych (kontraktéw diugoterminowych) 2431952 2595261
Koszt wytworzenia robét budowlanych 2289822 2291330
Wynik 142130 303 931
Wybrane skonsolidowane dane bilansowe
Aktywa 3i.12:2010 31.12.2009
Kwoty nalezne od odbiorcow z tyt.umow o budowe (kontraktow diugoterminowych) (patrz nota 29} w tym: 422137 443 469
kaucje krétkoterminowe z tyt. umow o budowe naleine od odbiorcow 29 643 30086
Kaucje dlugotermmowe z tyt. umow o budowe nalezne od odbiorcow (patrz nota 18) 34498 31287
Zaliczki na roboty budowlane (patrz nota 32 10 846 23234
Rozliczenia migdzokresowe z tyt. wyceny kontraktow (kwoty brutto nalezne od zamawiajacych z tytutu uméw o
budowe) (patrz nota 32) 202 433 153 730
Pasywa 31.12.2010 31.12.2009
Kwoty nalezne dostaweom z tyl. umdéw o budowe (kontraktow dlugoterminowych) (patrz nota 38) w tyn: 424 980 319072
kaucje krotkoterminowe z tyt. umow o budowe nalezne dostawcom 53 567 43 885
Kaucje dtugoterminowe z tyt umow o budowe nalezne dostawcom 38962 49 454
Zaliczki na roboty budowlane (patrz nota 41) 40 283 28 970
Rezerwy na przewidywane straty (patrz nota 37.1) 64 428 52 414
Rozliczenia migdzokresowe z tyt. wyceny kontraktow (kwoty brutto nalezne zamawiajacym z tyt. umow o
budowe) (patrz nota 41) 61718 122 915
Koszty wedtug rodzaju
Wyszczegblnienie 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
a) amortyzacja 35371 27 879
b) zuzycie materiatow i energii 392211 362 514
<) uslugi obce 1544 562 1 460 919
d) podatki i oplaty 10173 8 024
¢) wynagrodzenia 376 822 434 752
f) ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia na rzecz pracownikow 93 358 106 939
g) pozostale koszty rodzajowe 42 021 44 388
Koszty wedlug rodzaju, razem 2494 518 2445415
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen miedzyokresowych -13 329 32738
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki (wielkosé ujemna) -8228 -11 630
Koszty sprzedazy (wietko$é ujemna) -1094 -2234
Koszty ogolnego zarzadu (wielkosé ujemna) -86 780 -89 868
Warto$c sprzedanych towardw i materiatow 28 706 25 500
Koszt wlasny sprzedatzy 2413793 2399 921
Amortyzacja
Wyszczegélnienie 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy: 31 366 24 621
Amortyzacja srodkéw trwalych 31137 23 948
Amortyzacja wartosci niematerialnych 229 673
Pozycje ujete w h ogdinego zarzadu: 4 005 3258
Amortyzacja srodkow trwatych 2607 2537
Amortyzacja wartosci niematenalnych 1398 721
Amortyzacja razem 35371 27879
Pozostale przychody operacyjne
Wyszezegolnienie 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
a) rozwigzane rezerwy (z fytuhu) 25558 27009
- nateznosct 16 517 14251
- przewidywane straty 625 6318
- sprawy sadowe 4368 453
- na odprawy enterytalne, nagrody ubileuszowe, zalegie urlopy 0] 2239
- pozostate 3 844 3748
b) zysk ze sprredazy niefinansowych aktywow trwatych 448 388
¢) pozostate, w tym: 5219 11263
- odszkodowania t kary 2149 G 563
- pozostale 3070 1670
31225 38 660

Pozostale przychody operacyjne, razem
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} Fids spr J; fi sporzadzone zgodnic 7 MSSF za okres 01.01.2010 roku - 31.12.2010 roku
Pozostale koszty operacyjne

Wyszozegolmente 61.01 2010 - 01.01.2609 -

N 31122010 31.12.2009
a) utworzone rezerwy (z tytuju} 4675 43 213
- przewidywane straty 796 8 709
- na odprawy emerytalne, nagrody jubtleuszowe. zalegle urlopy 0] 6500
- pozostale 3879 28 004
b) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 23 23
¢) aktualizacja wartoses aktywow niefinansowych * 4450 22 836
d) pozostale, w tym: 6 446 11476
- odszkodowarna i kary 3668 6879
- koszty egzekuc) naleznosct 471 548
- pozostale 2307 4049
Pozostale koszty operacyjne, razem 15 594 77 548

* W pozycji aktualizacia wartosci aktywow niefinansowych w 2010 roku jest utworzony odpis z tytutu aktualizacsi wartosct naleznoscs trudnosciagalnych
P ) 3 3 wy J Y 3

przez Spotke Mostostal Warszawa w kwocte 818 tys, z! 1 przez spotke Mostostal Pulawy S AL w kwocie 2.665 tys. z}

(w 2009 roku jest utworzony odpis z tytutu aktualizacji wartosci naleznoscr trudnosciagalnych przez Spotke Mostostal Warszawa w kwacie 15 203 tys zt)

Przychody finansowe

10.6

Wyszezegsinienic 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
a) odsetki 10 139 16 739
b) dywidendy i udziaty w zyskach 537 281
¢) zysk ze zbycia inwesty¢ji 0| 94
d) aktualizacja wartosci inwestygji O 1159
&) inne 10 514 15298
- dodatnie réznice kursowe 72 2 541
- instrumenty finansowe - wycena 3557 7788
- instrumenty finansowe - zrealizowane zyski 6333 4945
- pozostale 552! 24
Przychody finansowe, razem 21 190 33571
Koszty finansowe
Wyszezegdlnienie 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
a) odsetki 5522 4 056
- od kredytow bankowych i pozyczek 1359 1231
- od leasingu finansowego 3644 766
- inne 519 2039
b) strata ze zbycia inwestycji U 0]
¢) aktualizacja wartosci inwestycji 1335 539
d) inne 6712 34 060
- ujemne roznice kursowe 2052 12363
- instrumenty finansowe - zrealizowane straty 3337 11280
- wlaczenie Spotki do konsolidacji 0f 9546
- inne 1323 871
Koszty finansowe, razem 13 569 38 655
Podatek dochodowy
. . , 0101.2010 - 01.01.20609 -
Gtowne skiadniki obciazenia podatkowego 31122010 31122000
Rachunek zyskéw i strat
Biezqey podatek dochodowy 7 486 63 392
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 7458 63 391
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 28 1
Odroczony podatek dochodowy 14 598 -19901
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sig roznic przejsciowych 14 598 -19 901
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 22084 43 491
Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach
Wyszezegolnienic 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Bieiqcy podatek dochodowy 0 0
Efekt podatkowy kosztow podniesienia kapitalu udzialowego/akcyjnego
Odroczony podarek dochodowy -232 -6 572
Podatek od zysku/(straty) z tytuu aktualizac)i wyceny zabezpieczen przeptywdw srodkow pienigznych -232 -6 572
Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytudu aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Podatek od rozliczonych w ciagu roku instrumentow zabezpieczajacych przephywy pienigzne
Pozostale (prosimy podad tytuly) w tym 0| 0}
korekta podatku z tytubu roznic kursowych
Korzys$¢ podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane w innych catkowitych dochodach -232 -6 572

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowantem wedtug ustawowej stawki podatkowey, z podatkiem dochodowym
liczonym wedluy efektywne; stawki podatkowej Grupy za okres 12 miesigey zakonczony dnia 31 grudnea 2010 roku 1 31 grudnia 2609,

Wyszezeudinionie 01.01.2010 - 01.01.2009 -

- = 31122010 3112.2009
Zysk /{strata) brutto 87 981 169 491
Podatek wedfug ustawowej stawks podatkowe) obowiazwace; w Polsce. wynoszacey 19% (2009 19%) 16 716 36 795
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodoweygo z lat ubieghych 114 8}
Korekta podatku od dywidendy pobrana u zrédia 0 0|
Nieujete straty podatkowe 0 0|
Podatkowe ulgi inwestycyjne 0 0
Koszty nie stanowgce kosztow uzyskama przychodow 16 644 19 625
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle [¢] 0,
Przychody nie bedace podstawg do opodatkowara <13 713 ~10 831
Pozostale 2323 -2 098
Podatek wedhug efektywne) stawki podatkowes wynoszace) w 2010 25% , (w 2009 26%) 22084 13 4971
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w rachunku zyskdw i strat 22 084 43 491
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| lid, spr danie fi sporzadzone zgodnic 2 MSSF 2a okres 01.01.2010 roku - 31.12.2010 roku
Odroczony poedatek dochodowy
Aktywa z tytulu podatku edroczonego

Bilans Rachunck zyskow i strat za okres
Wyszezegblmenie 01012010 - 01.01.2009 -
31122010 31122009 31122010 31.12.2009
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne jednostki 1784 { 087 697 133
Aktywa z lat ubteglych ol 0 0| [
Przeszacowanie kontrakiow walutowych (zabezpieczema przeplywow pienieznych) do wartoser godziwe) 0, 152 ) 0
Przeszacowante kontraktu na zamiane stop procentowych swap (zabezpieczenie wartosci godziwej) do
wartosct godziwej 0! 0 0| 0
Qdroczone straty z tytufu kontraktéw walutowych 0! 0 0) 0
Pozostale w tym: 45892 60 954 -18 186 24233
roznice kursowe 68] 231 -163 -373
aktualizacja naleznosci 4 830 9225 -4 395 4100
bierne miedzyokresowe rozliczenie kosztow 32076 25 609 6 467 12 954
aktualizacja finansowego majatku trwalego 0l 0 0| 0
aktualizacja zapasow 190 178 12 12
rezerwy na przewidywane straty 1250 1 680 -430! 0
rezerwy nNa naprawy gwarancyjne 0) 0 0| -196
rezerwy na koszty 2358 4256 -1 898 1062
rezerwy na naleznosct 234 0, 234 0
pozostale rezerwy 0| 4 0| -10
strata podatkowa do odliczenia 0f 0f 0f 0|
wycena kontraktow dlugoterminowych 22 280 39353 -17049 13 731
produkcja w toku 1813 2778 -965 1212
nie wyptaconych wynagrodzen 992 856 112 -5 951
nie wyptaconych uméw zlecent 3 4| -1 )
rezerwy na §wiadczenia pracownicze 2 446 589 538 -27
naliczone odsetki od weksli, zobowigzan i kredytow 85 119 -34 86|
od wyceny instrumentow finansowych 0] 704 -704 -1452
od dywidendy 0j 0 v 0f
dochody przysziych okresow 0) 0 0l 0
od straty podatkowe) 4072 486 3 586 486
pozostale 1829 161 2984 -1 402
Kompensata podatku -28 634 -25279 -6 480 ¢
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 47 676 62193 -17 489 24 366
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
Bilans Rachunek zyskow i strat za okres
Wyszezegonienie o 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 3112200 31.12.2010 31.12.2009

Przyspieszona amortyzacja podatkowa 462 320 142 544
b.o. rezerwy z lat poprzednich 0] U [¢ 0|
Przeszacowanie njeruchomosei inwestycyjnych do wartosci godziwe; 0f 0] 0l 0|
Przeszacowanie aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy do wartosci godziwej 0f 136 -136 136
Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia przeplywow pienteznych) do warto$ei godziwej 80| [ 0| 0
Przeszacowanie zabezpieczonej pozyczki do wartosci godziwe) 0 0| 0 [
Odroczone zyski z tytulu kontraktow walutowych 0 0| [ 0
Korekty z tytulu wyceny $rodkdw trwalych 7971 8 441 -278 -309
Pozostale w tym: -2 758 -3 103 -2 619 4584
nadwyzka kosztow poniesionych nad zarachowanymi 0] 0] ] 0f
przychody zarachowane 0 2 0 2]
roznice kursowe dodatnie-wycena bilansowa 247 449 -57 -1 301
odsetki 93 197 -79 41
wycena kontraktow dtugotermionowych 20292 17 347 -7 859 3922
ulgt inwestycyjne 161 335 -186 443
rezerwa podatkowa 317 0 317 0
pozostate 4 766 3 846 -1 235 1477
Kompensata podatku -28 634 -25279 6480 0f
Rezerwa z tytuhu podatku odroczonego 5758 5794 -2 891 4 465
Obcigzenie z tytuju odroczonego podatku dochodowego - - 14 598 -19 901
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 47676 62193 - -
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 5755 5794 - -

W pozycji aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zostaly ujete wszystkie kwoty wyntkajace z tytutu: ujemnnych rézinic przejsciowych. nierozliczonych strat podatkowych,

niewykorzystanych ulg podatkowych.

W sprawozdaniu za 2010 nie wystapily roznice przejsciowe zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych, oddziatach. jednostkach stowarzyszonych 1 udziatach we wspélnym przedsiewzigcru

na ktore nie utworzono rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
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Dzialalno$¢ zaniechana

W Grupte Kapitatowej Mostostal Warszawa w okreste sprawozdawczym od 01.01.2010 do 31,12 2010 nie wystapifa dzatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcy¢ oblicza sig poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy
Spotki Deminujacef przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciagu okresu

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres przypadajacego na zwyklych
akcjonariuszy (po potracenu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez $rednig wazona liczbe
wyemitowanych akcji zwyklych wystgpujacych w ciagu roku obrotowego (skorygowana o wplyw opcji rozwadniajacych oraz umarzalnych akcji

uprzywilejowanych zamienialnych na akcje zwykle).

Ponizef przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego 1 rozwodnionego zysku na jedna akeje

Wyszozegsinienic 01.01.2010 - 01.01 2009 -
= 31.12.2010 31.12.2009
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 62 488 117 309
Strata na dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom Spotki Dominujacej 62 488 117 309
Odsetki od umarzalnych akeji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom Spélki Dominujacej , y do obli
rozwodnionego zysku na jedna skcje 62 488 117 309
Wyszczegolnienie 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwykiych zastosowana do obliczenia podstawowego zysku
na jedna akcje 20 000 600 20 000 000
Wplyw rozwodnienia:
Opgje na akcje
Umarzalne akcje uprzywilejowane
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyklych do obli ia rozwodnioneg
zysku na jedna akcje przypisanego akcjonariuszom Spélki Dominujacej 20 000 000 20 000 600
. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Zadeklarowane i wyplacone w okresie
Dywidendy z akcji zwyktych za 2009 1 2010:
dywidendy wyplacone akcjonariuszom niekontrolujacym 7756 6155
dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki domi ej 28 000 0

W powyzsze) tabeli znajduja sig kwoty dywidend wyptaconych przez pozostate Spotki Grupy akcjonariuszom niekontrolujacym i przez Mostostal

Warszawa S_A. (patrz dziatalno$é finansowa w rachunku przeptywow pienigznych)

Zarzad Spélki Mostostal Warszawa S A. zamierza przeznaczy< czesé zysku netto za 2010 1. na wyplate dywidendy dla akgjonariuszy w kwocie 11.000

tys. zt., 1j. 0,55 zI na jedna akcje.
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spr i sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2018 roku - 31.12.2010 rokn

18. Nalezno$ci dlugoterminowe

Naleznosci dhugoterminowe brutto

Wyszezegolniente 31122010 31122009
Kaugje dlugotermmowe z tyt. umow o budowg nalezne od odbiorcow 34 498 31287
Pozostate naleznosci dhugoterminowe 0 G
Naleinogei dlugoterminowe netto 34 498 31287
Odpis aktualizujacy paleznosci 48 0
34 546 31287

W sprawozdaniu za 2009 rok 1 sprawozdaniach srédrocznych "Kaucje diugoterminowe z tyt. umow o budowe nalezne od odbiorcow” byly prezentowane

w pozycj "Naleznoici z tytubu dostaw i ustug oraz pozostale naleznoscs™

19. Nieruchomosci inwestycyjne

Bilans zamknigcia

Wyszezegdlnienie 3liz2010 31.12.2009
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 972 972
Zwigkszenia stanu (nabycie) 0| 0
Zmnigjszenia stanu (sprzedaz) 0| 0
Zysk/(Strata) netto wynikajgca z korekty do wartosci godziwej 0| 0|
972 972

Na dzien 31.12.2010 Nieruchomosci inwestycyjne skladaly sie z:

Prawa wieczystego uzytkowania gruntow o wartosct 972 tys zt, Warto$¢ nieruchomosct gruntowej jest poparta operatem szacunkowym sporzadzonym

w 2006 roku przez niezaleznego rzeczoznawcee majatkowego

Zarzad Spoétk Dominujace; uwaza, ze zaaktualizowanie wyceny ww nieruchomosei gruntowej nie miatoby istotnego wplywu na zmiane jej wartosci w

bitansie.

20. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wlasnosci

Grupa postada 50%-owy udziat w spétce Centromost Stocznia Rzeczna w Plocku Sp. z 0.0. z siedziba w Plocku, ktorej podstawowym przedmiotem

dziafalnosci jest dzialalnosé usiugowa,

Tabele ponizej przedstawiajg skrocone informacje dotyczace inwestycji w spotke Centromost Stocznia Rzeczna w Plocku Sp. z 0.0,

Wyszezegélnienie 31.12.2010 31.12.2009
Udziat w bilansie jednostki stowarzyszonej:
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 3 687 21715
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 860 3021
Zobowigzania krotkoterminowe 2310 17223
Zobowiazania dlugoterminowe 0] 0]
Rezerwy na zobowiazania 404 960
Rozliczenia migdzyokresowe 98 844
Aktywa netto* 1735 5 709!
Wyszczegdlnienie 01012010 - 01.01.2009 -
3112.2010 31.12.2009
Udziat w sprzedazy jednostki stowarzyszonej: 7722 36211
Udziat w zysku / stracie jednostki stowarzyszonej -3973 4845

Zobowiazania warunkowe spotki Centromost Stocznia Rzeczna Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2010 r. wynosza: 126 tys. zt (na dzien 31.12.2009 r. wynosity:

238 tys. zt + 2.162 tys. EUR)

Wartoéci w tabelach zostaly zaprezentowane zgodnie z posiadanym udzialem procentowym Grupy w aktywach i1 pasywach Spotki (tj. wartosci ogélem ze

sprawozdan finansowych zostaly pomnozone 50% udziatem)

* Na kwote 1.736 tys. zt (aktywa netto) w sprawozdaniu skonsolidowanym w 2010 roku zostal utworzony odpis.

Laczny udzial w zyskach / stratach Spolek Centromost Stocznia Rzeczna Sp. z 0.0. i Terramost Sp. z 0.0, wyniosi

W “Slnienie 05.01.2010 - 01.01.2009 -
vseeres 31122010 31.12.2009
Udzial w zysku / stracie jednostek stowarzyszonych -3 973 -6 655
21. Polaczenia jednostek gospodarczych
W okresie zakonczonym dnia 33 grudnia 2010 roku nie wystapito polaczenie jednostek gospodarczych
22. Udzial we wspélnym przedsiewzieciu
Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa Kapitatowa nie uczestniczyla we wspoinym przedsiewziectu
23. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Grupa nie postada krotkoterminowych aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.
24. Dlugoterminowe aktywa finansowe
Wyszczegoinienie 31.12.2010 31.12 2009
Udzielone pozyczki 0 0
Obligacye pozyczkowe 0f 0]
Pozostate naleznosct ol 0
Pozyczka Zarzadu 0 0|
Pozostate inwestycje (udzialy i akcre) 5097 5097
Razem 5097 5097
25. Inne inwestycje dlugoterminowe
Wyszezegdlnienie 31122010 31122009
Lokaty 10377 338
Zaliczk: na zakup udziatow O ]
Inne inwestycje diugotermtinowe, razem 10 377 338

ek
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26. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Diugeterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Wyszezegoinienie 3112.2010 31 12.2009

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 717 817
gwarangje dobrego wyk robot 527 621
koszty pozyskania kontraktu 0| 0l
wykonanie niezakonczonych ushug 0] 0]
pozostale, ubezpieczenta 190 196

b) pozostale rozliczenta miedzyokresowe, w tym: 96| 72
koszty przygotowania kontrakiow 0! 0
rozliczenia z tyt. kontraktow Of 0]
gwarancje i prowizje 79 59|
zaltczki na roboty budowifane 0] 0
pozastale 17 i3

813 889

27. Swiadczenia pracownicze - nagrody jubileuszowe, urlopy, $wiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy wyptacaja pracownikom przechodzacym na emeryturg kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy W
zwiazku z tym, Spétki na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng tworza rezerwy na wartosé biezaca zobowigzania z tytutu

odpraw emerytalnych.

Glowne zalozema przyjete do wyliczenia kwoty zobowigzania z tytufu odpraw emerytalnych sa nastgpujgce

Wyszczegolniene 31.12.2010 31.12.2009
Stopa dyskontowa (% 6,7% 6,0%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,5% 1,8%
Wskaznik rotac)i pracownikow 7,2% 6,9%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,5% 2,5%

28. Zapasy

Wyszezegolnienie 311220010 31.12.2009
Materialy (wedlug ceny nabycia) 54263 22931
Towary - zaliczki 1084 1791
Produkcja w toku (wediug kosztu wytworzenia) 6916 3565
Zaliczki na poczet dostaw 730 478
Produkty gotowe: 2909 6959
Wedlug ceny nabycia/kosziu wytworzenia 2909 6959

Zapasy ogélem, wedlug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci

netto mozliwej do uzyskania 65902 35724
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow 5333 5029
71235 40 753

Zapasy ogdtem, wedlug ceny nabycia / kosztu wytworzenia

Zadna kategoria zapasow nie stanowila zabezpieczenia kredytow lub pozyczek w 2010 12009 roku. Na dziest 31 grudnia 2010 i 31 grudnia 2009 nie

bylo zapaséw wycenianych w cenie sprzedazy netto.

29. Naleinosci krotkoterminowe

Wyszezeg6lniente 31.12.2010 31.12.2009
1. Nale¢nosci 7 tytulu dostaw i uslug 422137 443 469
Nateznosci z tytuly dostaw i ustug od jednostek powiazanych (nota 43) 18211 26 972
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 403 926 416 497
2. P k feinosci 11 250 14 086
2.1 Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych
2.2 Naleznosci budzetowe 7551 7911
- podatek VAT 7 549 6393
- inne naleznosci budzetowe 2] 1518
2.3 Naleznosci dochodzone na drodze sadowej 0 0
2.4 Pozostate naleznosci od 0sob trzecich 3699 6175
Naleznoici krotkoterminowe ogélem netto 433 387 457 555
Odpis aktualizujacy naleznosei 35408 62015
Nalezno$ci krotkoterminowe brutto 468 795 519570
Naleznoéci z tytulu dostaw i uslug przeterminowane
Wyszczegolnienie 31122010 31.12.2009

Naleznoéci z tytulu dostaw i uslug przetermi Z podziatem na naleznosci niesplacone w
okresie:

- do 6 miesigey 74751 78 193

- od 6 miesiecy do | roku 10 829 6237

- powyzej 1 roku 33263 38 839
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug przeterminowane razem (brutto) 118 803 123 269
Odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane 36 701 49711
Naleznosci z tytulu dostaw i ushig przeterminowane razem (netto) 82102 73 558

Grupa posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tytko zwesyfikowanym klientom. Dzigki temu zdaniem kierownictwa, nie istnieje

dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okresfony odpisem aktualizujacym niesciagalne naleznosc

Naleznosci przeterminowane w kwocie 82.102 tys. zi na ktdre nie utworzono odpisow aktualizujgeyeh, w optnii Zarzadow Spotek na dzien 31.12 2010

nse 53 naleznosciami zagrozonymi

30. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty

Srodks pienigzne w banku 1| w kasie s3 oprocentowane wedlug zmeennych stop procentowych. Lokaty krotkoterminowe sq dokonywane na rozne okresy.
od sednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pienigzae 1 53 oprocentowane wedlug ustalonych

dla nich stép procentowych

Na dzien 31 grudma 2010 roku Grupa dysponowafa niewykorzystanymi przyzaanym: srodkami kredytowym w wysokosct 113 657 tys 24 (na 31.12 2009

81 840 tys zh), w odniesieniu do ktorych wszystkie warunki zawseszajace zostaty spetnione.

Saldo srodkdw premeznych 1 ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeplywow prenigznych skiadalo sig 7 nastepujacych pozyen

Wyszezegdintenie 31122010 3112 2000
Srodks piemezne w banku 1 w kasie 86 186 52 687
Inne srodki premgzne - w tvin Jokaty krotkoterminowe 373 881 376 501
Kredyty w rachunkach brezgovch
Srodkt premgzne w banku 1 w kasie praypisane daatalnosct zamechanet
Razem 460 067 429 158
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sporzgdzone zgodnic z MSSF £a okres 01.01.2010 roku - 31.12.2010 roku

Krétkoterminowe aktywa finansowe
Wyszczegolnienie 30122010 31.12.2009
Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach zaleznych
b} w jednostkach wspdtzaleznych
¢) w jednostkach stowarzyszonych
d) u znaczacego inwestora
&) w jednostce de ef
) w pozostalych jednostkach 1117 1210
- udzialy lub akcse
- naleznoéei 7 tytulu dywidend i innych udzialow w zyskach
- dluzne papiery wartosctowe
- inne papiery wartosciowe {wyg rodzaju) 0 1]
wycena nstrumentow finansowych
- udzielone poryczki 97, Of
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wy rodzaju} 1020 1210
opcje walutowe Y 0]
instrumenty whbudowane 0 9
wycena instrumentow finansowych 840 1210
pozostale 180 0,
Krétkoterminowe aktywa finansowe razem 1117 1210
Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontraktéw i pozostale rozliczenia migdzyokresowe
Wyszezegolmenie 3E.12.2010 31.12.2009
Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontraktow 202 433 153 730
rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontraktow (nota 10.1) 202 433 153 730
Pozostale rozliczenia migdzy okresowe 28 514 33 288
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosziow, w tym: 8 862 9703
gwarancje dobrego wyk.robot 174 196
pozostate, ubezpieczenia 8 688 9 507|
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 19 652 23 585
koszty przygotowania kontraktow 0 0f
gwarancje i prowizje 18 0
zaliczki na roboty budowlane (nota 10.1) 10 846 23234
pozostale 8 788 351
Rozliczenia miedzyokresowe 230 947 187018

Kapitaly

Kapitat podstawowy obejmuje akcje zwykie i jest wykazany w wysokosci zgodnej ze statutem Jednostki Dominujacej oraz wpisem do Krajowego

Rejestru Sadowego.
Wartosc ta jest w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym korygowana o efekt korekty hiperinflacyjne;j.

Kapital podstawowy

Liczba akeji (sz1)
Kapitat podstawowy
Wartos¢ nominalna | akcji

20 000 000
44 801,00 {w tym 24 801 korekta hiperinflacyjna)
1z

Warto$¢ serii/emisji

Prawo do dywidendy

Emigje: Liczba akeji wg wgmoscu Data rejestracii od akeji
nominalnej (w tys. z})

seria | - akcje zwykle 3.500.000 sztuk 3500 31.01.1991 01.01.1991

seria I - akcje zwykle 1,000,000 sztuk 1000 15.09.1994 01.01.1994

sena I - akcje zwykle 1.500.000 sztuk 1 500 14.10.1996 01.01.1996

seria [V - akcje zwykle 4.000.000 sztuk 4 000 09.06.1998 01.01.1998

seria V - akcje zwykle 10.000.000 sztuk 10 000 19.04.2006 01.01.2006

Liczba akeji razem

20.000.000 sztuk

Kapital podstawowy wyemitowany jest zatwierdzony i optacony.

Zgodnie z MSR 29 "Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji* skiadniki kapitalu wiasnego Grupy (za wyjatkiem niepodzielonego zysku
lat ubtegtych) zostaty przeksztatcone przy zastosowaniu odpowiedniego indeksu cen, poczawszy od daty, w ktorej kapitaly te zostaly wniesione fub
powstaly w inny sposob za okres, w ktdrym gospodarka polska byta gospodarka hiperinflacyjng (1. za okres do konca 1996 roku). Korekta hiperinflacyjna
zostala skalkutowana przy zastosowaniu miesigcznego indeksu cen, z uwzglednieniem miesiaca. w okresie objetym hiperinflacja, w ktérvm dokonano
doplaty do kapitalu podstawowego. Zastosowanie sie do wymogow MSR 29 spowodowalo wzrost kapitatu akeyjnego o kwotg 24,801 tys. zt i
jednoczesne obcigzente w takie) samej wysokosci niepodzielonego wyniku finansowego lat ubieglych. Przeszacowanie to nie ma wplywu na wysokosé
kaprtalu wiasnego Grupy na dzien 31.12.2010 roku, 31.12.2009 roku Efekt przeszacowania prezentuje zamieszczona ponizej tabeta:

Wyszezegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Kapital zargjestrowany 20 000 20 000
Przeliczenie kapitatow w zwiazku z hiperinflacjg 24 801 24 801
Wartoic wykazana w sprawozdaniu finansowym 44 801 44 801

Jednostka Dominujyca nie posiada akcji whasnych. Jednostki zalezne lub stowarzyszone me posiadajy akcjr Jednostkr Dominujace). Zadne akgge nie

zostaty zarezerwowane dla potrzebs emisyi z tytulu realizac)i opeji | umow sprzedazy

Wykaz Akcjonariuszy o znaczgcym udziale na dzien 31.12.2010:

Wyszczegolnienie 31122010 3112.2009

Acciona $.A.

udzial w kapitale 50,09% 50,09%

udzial w glosach 50,06% 50,09%
OFE PZU "Ziota Jesten”

udzial w kapitale 14,90%; 15,86%

udzial w glosach 14.90% 15.86%
AVIVA Powszechne Towarzvstwo Emerytalne AVIVA BZ WBK S A

udzial w kaprale 5,00%

udzsal w glosach S09%
AJG Otwarty Fundusz Emeryialny

udzial w kapitale 5,16%

udzial w glosach S 1650
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33.2 Kapital zapasowy / rezerwowy

2.2010 rokn

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31122009
Ze sprzedazy akc)i powyze) ich wartoscl ne Iniej 115174 115174
Pozostaty kapitat zapasowy/rezerwowy 300216 195 449
415 390 310 623

Kapital zapasowy/rezerwowy, razem

33.3 Réznice kursowe z przeliczenia oddzialéw zagranicznych

Pozycja w bilansie rozmice kursowe z przeliczenia oddziatow zagranicznych wynika z przehiczania sprawozdan finansowych zagranicznych oddziatow

Grupy.

33.4 Zyski zatrzymane / Niepokryte straty

34.

36.

Pozycja w bilanste zyski zatrzymane / niepokryta strata na dzien 31.12 2010 r. wynosi 57 465 tys. 24 | zawiera: wynik za okres (przypisany
akejonariuszom Jednostki Dominujace)) w wysokosci: 62.488 tys. zt, niepodzielony zysk / niepokryta strata (przypisany akcjonariuszom Jednostki

Dominujace)) w wysokoset: -5.023 tys. zt tj

- niepodzielony wynik z lat poprzednich w kwocie: -29.121 tys. zt

- wartodci zwigzane z aktualizacjg srodkow trwatych w kwocie: 44.092 tys. zt

- efekt skorygowania kapitatu podstawowego o hiperinflacje w kwocte: -24.801 tys. zt
- pozostate w kwocie: 4.807 tys. zt

Kapital akcjonariuszy niekontrolujacych

Wyszczegolnienie 31122010 31.12.2009
Stan na poczatek okresu 73 685 65 308
Dywidendy jednostek zaleznych -6 854 -7150
Wiaczenie Spotki do konsolidach 0] 6851
Korekty wyntku z lat poprzednich 0| 0]
Sprzedaz akcji 1 udziatow 0 0
Roznice kursowe oraz przeszacowanie majatku <212 -15
Zmiany w strukturze udzialowcow w jednostkach zaleznych 0j 0j
Udzial w wyniku jednostek zaleznych 3409 8691
Stan na koniec okresu 70 028 73 685

Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgeych stanowi czesé kapitatow wiasnych jednostek zaleznych objetych konsolidacja peina, ktdra nalezy do innych

udzialowcow (akcjonariuszy) anizeli jednostki wehodzace w skiad Grupy.

Zysk (strata) netto jednostek zaleznych w czesci nalezacej do udziafowcow (akgjonariuszy) innych niz jednostki wehodzace w sklad Grupy stanowi zysk

{stratg) akcjonariuszy niekontrolujacych.

. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i zobowiazania z tytuls leasingu finansowego

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Diugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe 1 pozyczki 6432 7315
Zobowigzanie diugoterminowe z tyt. Leasingu i umow dzierzawy z opcia zakupu 54 146 52 803
Razem 60 578 60 120
Krétkoterminowe
Biezaca czgs¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 14 726 13 920
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu 21004 16 524
Razem 35 730 30 444
Informacja dodatkowa o kredytach i pozyczkach w zalaczniku nota 35 kredyty
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009

a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

b) rozliczenia miedzyokresowe przychodow

- dlugoterminowe (wg tytiow)

z tyt.sprzedazy sr. trwatych

pozostale (odpis zobowigan zgoduie z ukiadem. zaliczki od nabywcow lokali)

Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem

elolclole
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b lid: Spr danie i sporzgdzone zgodnie 2 MSSF za okres 01012010 roku - 31.12.2610 roku
38. Zobowijzania z tytulu destaw i uslug
Wyszczegolinienie 3t 12.2010 31122009
Zobowigzania z tytula dostaw i ushug:
Wobec jednostek powigzanych (nota 43) 13 298 884
Wobec jednostek pozostalych 411 682 318 188
Zohowigzania z tytuh: dostaw i ushug 424 980 319072

W sprawozdaniu za 2009 rok t sprawozdaniach srodrocznych w zobowigzamach krétkoterminowveh w pozycyt “Zobowiazania z tytulu dostaw 1 ushug”
byly prezentowane "Kaugje dhugoterminowe z tyt. umdw o budowe nalezne dostawcom”, ktdre obecnie sq prezentowane w zobowtazanach
diugoterminowych

39. Pozostale zobowigzania (kritkoterminowe)

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009

1. Pozostale zobowigzania krétkoterminowe 74 330 82234
1.1 Pozostale zobowiazania wobec jednostek powiazanych

1.2 Pozostate zobowiazanie krotkoterminowe 74 330 82234

a) Zobowigzania z tytwlu podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych i innych 51394 48 263

Podatek VAT 29 241 19 565

Ubezpieczenia spoteczne 15439 20 591

Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 6007 7941

Pozostale 707 166

b) Zobowiazania finansowe 2967 4513

Zobowiazania faktoringowe 2 964 0|

Zobowigzama z tytulu odsetek 3 4

Opcje walutowe 0] 0

Instrumenty whudowane 0! 0

Wycena instrumentéw finansowych 0, 4 509

¢) Pozostale zobowiazania 19 969 29 458

Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 10 009 15474

Fundusze specialne (ZFSS) 3032 3059

Inne zobowigzania 6928 10 925

P fe zobowigzania krétkoterminowe 74 330 82234

40. Zobowigzania z tytulu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu

Grupa uzytkuje rozne maszyny budowlane 1 urzadzenia na mocy umow leasingu finansowego 1 uméw dzierzawy z opcjg zakupu

Przyszte minimalne oplaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych netto przedstawiajg ste nastepujaco:

31.12.2010 31.12.2009
Wyszezepolnienie

Oplaty minimalne | Wartoséé biezqea oplat|  Oplary minimalne | Wartosé biezqca oplat
W okreste | roku 24 351 21 004 19 774 16 524
W okresie od | do 5 Jat 58 901 54 146 57791 52 80S
Minimalne optaty leasingowe ogdlem 83 252 75 150 77 565 69 329
Minus koszty finansowe 8 102 0] 8236 0
Warto$¢ biezgca minimalnych oplat leasi ych 75 150 75 150 69 329 69 329

Grupa zawiera glownie umowy leasingu na maszyny budowlane, urzadzenia i srodki transportu. Okres trwania leasingu wynost do 5 lat. Oplaty za
przedmiot leasingu sg wnoszone w miesigcznych ratach

41, Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontraktéw i pozostale rozliczenia migdzyokresowe

Wyszezegolnienie 31.12.2010 31.12.2009

Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontrakiow 61718 122 915

rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow (nota 10.1) 61 718 122915

Pozostale rozliczenia migdzyokresowe 247 665 188 696

a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym 191 087 154 265

- diugoterminowe (wg tytutow)

- krétkoterminowe (wg tytutdw) 191 087 154 265
wykonane a niezafakturowane roboty budowlane 148 352 122 366
rozliczenia 2 tytulu robdt gwarancyjnych 18 786 16 148
rezerwa na niewykorzystane urfopy 10429 0
pozostale 13 520 15751

b) rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 36578 34 431

- dlugoterminowe {wg tytulow) 0 0
z tyt.ér. trwatych 3] 0
pozostate 0 0

- krétkoterminowe {wg tytutow) 56 578 34 431
zaliczki na roboty budowlane (patrz nota 10.1) 40 283 28 970
roziczenie z tytuhu robot gwarancyjnych 0 0
pozostate 16295 5461

Rozliczenia migdzyokresowe 309 383 311611
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42. Zobowigzania pozabilansowe

42.1 Zobowigzania z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

42.2

923

42.

>

Przyszie mimimalne oplaty z tytufu umoéw leasingu operacyjnego przedstawiajg si¢ nastepuyaco

Wyszczegdlnienie 31122010 31122008
W okresie 1 roki 3459 3133
W okresieod | do S fat EREN 4768
Powvier 5 lat 0 [
Razem 7654 7501

Spoiki Grupy Kapitatowej zawieraja glownie umowy leasingu operacyjnego na srodki transportu. Okres trwamia leasmgu wynosi do 3 lat. Optlaty za
przedmiot leasingu sa wnoszone w miesigcznych ratach

Zabezpieczenia umow handlowych

Udzielone zabezpieczenia

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Poreczenie splaty kredytu 0 0
Porgczente splaty weksla 0 0
Porgczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim Of Y
Porgezenie splaty gwarancji bankowych 0] 0f
Przyrzeczone umowy zakupu 0) 0
Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia umow handlowych 320 085 267 940
Gwarangje z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 743 938 621 924
Hipotekt 6033 5033
Pozostate porgczenia 1019 1019
Razem udziel bezpi: i 10710758 895 916

Otrzymane zabezpieczenia

Wyszczegolnienie 3122010 31.12.2009
Otrzymanych gwarancji 152 666 108 902
Otrzymanych weksli 4871 6636
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia umow handlowych O] 0)
Poreczenia kredytu bankowego udzielone przez strony trzecie 0f 20 400
Naleznosci z tytutu pozwéw sadowych 0 o
Pozostale poreczenia 0 0]
Razem otrzymane zabezpieczenia 157 537 135 938

Powyisze: poreczenia splaty weksla, gwarancji bankowych, wystawionych weksli, gwarancji z tytutu zabezpieczenia umow handlowych i inne s
zwigzane z dugoterminowymi kontraktami budowlanymi

Sprawy sadowe

W okresach sprawozdawczych Grupa Kapitalowa uczestniczyta w pastepowaniach sadowych dotyczacych wierzytelnosci oraz w postgpowaniach
dotyczacych zobowigzan, ktorych taczna wartosé wyniosta odpowiednio:

- w 2010 roku: 60.066 tys. zt oraz 22.139 tys. zt

- w2009 roku: 46.709 tys. zt oraz 16.469 tys. zt

Informacja dodatkowa o:

- postepowaniach o najwyzszej wartosci sporu wytoczone przez Spotki Grupy Kapitatowej

- postepowaniach o najwyzszej wartosci sporu wytoczone przeciwko Spotkom Grupy Kapitalowe)
znajduje sie w zalaczniku "42.3 sprawy sadowe"

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegaiace regulacjom (na przyklad sprawy celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli
organdw administracyjnych, ktdre uprawnione sa do nakiadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystgpowanie w obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystgpujace réznice w opiniach co do interpretacji prawnej
przepiséw podatkowych zaréwno wewnatiz organow panstwowych, jak i pomigdzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja
powstawanie obszarow niepewnosci i konflikiow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w
krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigeiu lat, poczawszy od konca roku w ktérym nastapita zaplata podatku. W wyniku
przeprowadzanych kontrolt dotychezasowe rozhiczenia podatkowe Grupy moga zostac powigkszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe. Zdaniem
Grupy na dzien 31 grudnia 2010 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe
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Jednostka Dominujaca calej Grupy

Nadzien 31 12 2010 ACCIONA S A, z siedzibg w Madrycie jest posiadaczem 10 018.733 akeyr 2wyklych na okaziciela Mostostalu Warszawa S A,
zapewniajacych 50,09% udziat w kapitale oraz 50,09% ogolnej liczby glosow Mostostal Warszawa S A. ACCIONA $ A, sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i jest Grupa najwyzszego szczebla

Posiadany przez ACCIONA S.A. pakiet akcji na walnych zgromadzeniach zapewnia 70%-80% liczby reprezentowanych glosow, zapewniajac tym
samym mozliwos¢ wyboru wigkszosei czlonkow Rady Nadzorczey te) spolki, a zatem powolywania rowniez organdw zarzadzasacych

Zgodnie z Ant. 4 Ustawy o ofercie publiczney 1 warunkach wprowadzania mstrumentow finansowych do zorgamzowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publiczaych z dmia 29 lipca 2005 r. ACCIONA S A. postadajac trzy sposrod pigeiu gloséw w Radzie Nadzorcze) Mostostal Warszawa S A
bedac uprawnionym do powotywania i odwolywania czlonkéw organow Zarzadzajacych. jak rowniez wzigwszy pod uwage praktyczny wplyw na
dzialalnosé operacyjna t finansowa spotks powoduyg, ze jest on podmiotem dominujacym w spolce Mostostal Warszawa S A za$ Mostostal
Warszawa SA. nalezac do Grupy Kapitatowej ACCIONA S A jest jednoczesmie jej spotka zalezna,

Spotka Mostostal Warszawa S.A. w dmu 01.07.2010 roku wyplacita dywidende w laczne) kwocte 28.000 tys. zi, tj 1,40 zi na akcje Srodki
ptenigzne na ten cel zostaly przekazane do Krajowego depozytu Papieréw Wartosciowych w dniu 30 06 2010 roku,

Jednostka stowarzyszona

Grupa posiada 50% udziatow w spotce Centromost Stocznia Rzeczna Sp. z 0.0. w Plocku

Warunki transakeji z podmiotami powizzanymi

Jednostkami powigzanymi dla Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa sa: spotka zalezna ACCIONY S.A. - Acciona Infraestructuras S.A. Oddzia}
w Polsce, Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0, 1 Towarowa Park Sp. z 0.0.(ktdre sq spotkami zaleznymi - Acciony Inmobiliaria S.L. -spétki zaleznej
od ACCIONY S.A): Pongo Investments Sp. z 0.0. 1 Acciona Nieruchomosct Wilanéw Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z 0.0,
(ktore s spotkami zaleznymi Acciona Nieruchomosct Sp. z 0.0.); Mostostal Warszawa Ukraina Sp. z 0.0., spoika zaleznaMostostalu Warszawa
S.A. i Fundacja Polonia 201 1.

Sprzedaz na rzecz oraz zakup od jednostek powiazanych dokonywane s na warunkach rynkowych. Naleznosci od Acciony Infraetructuras S A
Oddziat w Polsce, Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0, Acciona Nieruchomosci Wilandw Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci Wilanéw Sp. z 0.0.,
Towarowa Park Sp. z 0.0., Pongo Investments Sp. z 0.0., Mostostal Warszawa Ukraina Sp. z 0.0., Centromost Stocznia Rzeczna Sp. z0.0. i
Fundacja Polonia 2011 sq niezabezpieczone i rozliczane gotéwkowo lub komp z zbo 1am1. Na koniec okresow sprawozdawczych
Grupa nie utworzyta zadnych rezerw na te naleznosci

Wynagrodzenie wyiszej kadry kierowniczej Grupy

Wyszczegblnienie 0L.01.2010~ 01.01.2009 -

31.12.2010 31.12.2009
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 15098 14 999
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 40 0
Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy 204 0
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wlasnych 0 0
Laczna kwota wynagrodzenia wyplaconego gléwnej kadrze kierowniczej* 15342 14 999

* Powyzsza Tabela zawiera informacje o wynagrodzeniach wyplaconych cztonkom Zarzadu Spotki Dominujacej oraz cztonkom Zarzadow Spolek
Zaleimych Grupy

Wyszczegélnienie 01.01.2010 - 01.01.2009 -

- 31.12.2010 31.12.2009
Zarzad Spotki Dominujace) 4963 7987
Rada Nadzorcza Spétki Dominujacej 180 171
Zarzad - jednostki zalezne 10380 10413
Rada Nadzorcza — jednostki zalezne 256 180
Razem * 15779 18 751

* Powyzsza Tabela zawiera informacje o wynagrodzeniach wyplaconych czionkom Zarzadu 1 Rady Nadzorczey Spotks Dominujacej oraz
czionkom Zarzadow Spotek Zaleznych Grupy i ich Rad Nadzorczych

W przypadku wypowiedzenia umowy o prace Czlonkom Zarzadu przystuguja odprawy w wysokosci e wyzszej niz 6 miesigczne wynagrodzenie.

Czlonkowie Zarzadu oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujace) zaréwno na dzien 31 grudnia 2010 jak i 31 grudnia 2009 nie
posiadalt niesplaconych pozyczek, kredytow ani gwarancyi udzielonych przez Mostostal Warszawa S A, oraz jednostki od niego zalezne,
wspolzalezne 1 z nim stowarzyszone, jak rowntez nie byli stronami innych umdw zobowiazujacych do swiadezen na rzecz Mostostal Warszawa
S.A., jednostek od niego zaleznych, wspolzaleznych § z nim stowarzyszonych.

Na dzien 31grudnia 2010 nie byto umow zobowiazujacych do $wiadezen na rzecz Mostostalu Warszawa S.A. oraz spolek zaleznych 0sob
nadzorugacych

Czionkowte zarzadow spéfek zaleznych Grupy oraz cztonkowie rad nadzosczych na dzien 31 grudnia 2010 oraz 31 grudnia 2009 nie posiadali
niesplaconych pozyczek, kredytow ani gwarancji udzielonych przez te spotki

Informacja o wyplaconych wynagrodzensach dla poszczegélnych cztonkédw zarzadu oraz czlonkéw Rady Nadzorezef Jednostki Dominujacej
Mostostal Warszawa S A. znajduje si¢ w sprawozdaniu zarzadu w punkcie 13
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Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do giownych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego, srodki pientgzne 1
tokaty krotkoterminowe., instrumenty typu forward. Glownym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na
dziatalnose Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe. takie fak naleznosct { zobowiazania z tytutu dostaw i ustug. ktére powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziafalnosci.

Giowne rodzaje ryzyka wynikajacego 2 instrumentdw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowey, ryzyko zwiazane z plynnoscia,
ryzyke walutowe oraz ryzyko kredytowe Zarzad weryfikuje i uzgadma zasady zarzadzama kazdym z tych rodzajéw ryzyka - zasady te zostaty w
skrécie omowione ponizej. Grupa monitoruje roéwntez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow
finansowych

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dhugoterminowych zobowigzan finansowych oraz
zobowigzan z tytulu leasingu finansowego.

Ryzyko zwiazane z istniejacym zadtuzeniem zostato uznane za nieistotne z punktu widzenia wplywu na wyniki Grupy {patrz. nota 35 wraz
zataezmikiem "Oprocentowane kredyty i pozyczki”), dlatego tez w obecnej chwili zarzadzanie ryzykiem stop procentowych ogranicza sie do
biezacego monitorowania sytuacii rynkowej. W przypadku wzrostu zadiuzenia Grupy z tytulu kredytéw bankowych zostana podjete dziatania w
celu odpowiedniego zabezpieczenia przed zmiang stop procentowych.
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Ryzyko cen towarow

Grupa narazona Jest na ryzyko cenowe zwigzane z¢ wzrostem cen najczescie) kupowanych matenalow budowlanych, takich jak. stal i beton, a
takze matenatow ropopochodnych takich jak. benzyna, oley napedowy, asfalty oraz olej opalowy Ponadto, w wyniku wzrostu cen materaléw -
mogg wzrosnac ceny ustug swiadczonych na rzecz Grupy przez firmy podwykonawcze Ceny w umowach zawartych z inwestoram sq stale przez
caly okres realizacyi kontraktu - najezedcres od 6 - 36 miesigey. z koler umowy z podwykonawcami zawierane s3 w terminach pozniejszych, w
miafg postgpu poszezegdlnych prac

W celu ograniczensa ryzyka cenowego Grupa na biezaco monitoruje ceny najczesciey kupowanych materialow budowlanych, a podpisywane
umowy maja odpowiednio dopasowane parametry, dotyczace migdzy innymi czasu trwania kontraktu oraz wartoser umowy do sytuacyt rynkowey

Ryzyko kredytowe

Grupa zawtera transakcye z firmamt o dobrej zdolnosct kredytowe). Kazdy kontrahent. przed podpisaniem umowy, jest oceniany pod katem
mozliwosct wywiazania si¢ z zobowigzan finansowych. W przypadku negatywnej oceny zdolnosci platniczych kontrahenta, przystapiemie do
kontraktu jest uzaleinione od ustanowienia adekwatnych zabezpieczen finansowych lub majatkowych. Ponadto. w urnowach z inwestorami
zawierane 53 klanzule przewidujace prawo do wstrzymania realizacji robot, jezeli wystepuje opoZnienie w przekazaniu naleznosci za wykonane
ustugi. W miare mozliwosci tworzy si¢ rowntez zapisy umowne warunkujace dokonywanie platnosci podwykaonawcom od wplywu srodkow od
tnwestora

Dzigki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciagalnych naleznosct jest nieznaczne. W przypadkach gdy
kontrahenci sa niewyplacalni Grupa jest zmuszona tworzyc rezerwy, ktore obciazajg wynik okresu sprawozdawczego

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy. takich jak srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
oraz niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaplaty przez druga strong umowy, 2
maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosct bilansowej tych instrumentow.

Na dzien 31 12.2010 maksymalne ryzyko kredytowe Grupy wynosi: 483.359 tys. zi, (31.12.2009: 499.986 tys. 21} i jest zwiazane z nastepujacymi
pozycjami: naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci, naleznoser dtugoterminowe, dlugoterminowe aktywa finansowe, inne
inwestycje dtugoterminowe i inwestycje w jednostki stowarzyszone

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego

Ryzyko zwigzane z plynnoscig

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciagloscia a elastycznosceiy finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrodet
finansowania, takich jak: pozyczki, kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego.

Na dzien 31.12.2010 roku w Grupie wartos¢ zobowiazan z tytufu dostaw i usfug, pozostatych zobowigzan oraz kaugji dlugoterminowe z tyt
umdw o budowe naleznych dostawcom wyniosta: 538.272 tys. zi; struktura czasowa zobowigzan na dzien bilansowy uksztattowata sig
nastepujaco: zobowiazania o okresie wymnagalnosci: do 12 miesiecy: 499.310 tys. zl, powyzej 12 miesigcy: 38.962 tys. zt

W 2010 roku w Grupie Kapitatowej nie istniato ryzyko zwiazane z zachowaniem plynnosci
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Zatacznik "nota 35 kredyty”

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK

Lrupa Kapiatows Mostostal Warszawa
sporzgdzone zgodnic z MSSF za okres 61.01.2010 roku - 31.12.2016¢ roku

31.12.2010
Nazwa jednostk, ot Kwota kre?.)':;‘/v]ym‘zyczki wg Kw::;oskrt:?ayt‘;nu/::::zyczki Waranki Termin
oproceittowania splaty
ze wskazaniem formy prawnej tys. zl waluta tys. 2l waluta
PKOBPS A Warszawa 40 000 2 0 2 WIBOR 3m + marza banku 15.02 2013
Bank PKO S.A Warszawa 10 000 2| [¢ ZHWIBOR 1 m + marza banku 30.06.2011
Societe Generale S.A. Oddzial w Polsce Warszawa 106 000 B2 0f ZH WIBOR 1m + marza banku 30.06.2011
BGZ S A Warszawa 10 000 Bl Of 2l WIBOR Im + marza banku 01.09.2011
BRE BANK S A Warszawa 5000 z 0| 2} WIBOR ['m + marza banku 15.02.2011
Bank Zachodni WBK S A Warszawa 3 000 z 0] z{ WIBOR I'm + marza banku 19.10.2011
Bank Pekao S.A. Pulawy 4 000 | 217 2HWIBOR Im + 1,55 pp 30.06.2011
Bank Pekao S.A Putawy 4 000 zi 4 000 Z{WIBOR 1m + 1,55 pp 30.06.2011
Bank Millenjum S A Lublin 2 000! z} 1 081 zZif WIBOR {m + 1,35 pp 30.10.2011
Bank Pekao S. A Pulawy 1 000 888 i WIBOR Im + 1,65 pp 30.06.2018
Bank Pekao S A Pufawy 1500 z 300 | WIBOR Im + 1,75% 30.11.2015
Bank Millenium S.A. Warszawa 3000 2} 69| zH WIBOR Im + 2,25 pp 30.10.2011
BRE BANK S A Warszawa 3 000 2} 1510 B WIBOR 1 m-¢ + 2% marza 26.06.2011
MILLENNIUM BANK Warszawa 3000 zk 2989 ZyWIBOR 1 m-c + 2% marza 30.05.2011
RAIFFESEN BANK Warszawa 3 000 2 2 969 zf| WIBOR 1 m-c + 1,8% marza 15.07.2011
BRE BANK S A. Krakow 3735 1.043 tys EUR 619 173 tys. EUR|zm stopa EURWIBOR 30.06.2012
MOSTOSTAL WARSZAWA §.A Warszawa 0 zH 0O zi WIBOR 3m + marza 26.11.2011
MOSTOSTAL WARSZAWA S A. Warszawa 0| =z 0 2 WIBOR 3m + marza 21.06,2011
MOSTOSTAL WARSZAWA S A Warszawa 0] A 0 zif WIBOR 1 m-c + 3% marza 31.03.2011
BZ WBK S.A. Wroclaw 5000 2] 0| Z{WIBOR Im +1,35% 30.12.2011
BRE BANK §.A Wroctaw 5000 zl [ z{ WIBOR Im +1,3% 30.12.2011
PEKAO SA Warszawa 8 000 z} 0 z WIBOR [m+ 1,6 pp 31.03.201)
PEKAO SA Warszawa 1 000 zl] 0 z{ WIBOR Im + 1,6 pp 31.03.2011
BOS SA Warszawa 3000 2l 42 Z| WIBOR 1m + 2,5 pp 20.05.2011
Gtceeisu Construccion $.A Madryt 42 i 42 zi 2011
Suma 14 726
31.12.2009
Nazwa jednostki, . Kwota kreiyl:l\;‘/v:oiyczki wg Kw::;:;t':?:t;o/;t:::’;zki Warunki Termin
oprocentowania splaty
ze wskazaniem formy prawnej tys. zt waluta tys. zt waluta
Bank PKOS A Warszawa 10 000 zh 0 z WIBOR m + marza banku 30.06.2010
FORTIS BANK Polska §. A Warszawa 10 000 il 0 i WIBOR 1m + marza banku 11.01.2010
Bank Zachodni WBK S.A. Warszawa 3 000 ] 0 2} WIBOR 1m + marza banku 13.01.2010
BRE BANK S A Warszawa 5 000 z} 0 zZ{ WIBOR Im + marza banku 15.11.2010
PKO BP Warszawa 30 000 z} 0 | WIBOR 3m + marza banku 23.02.2010
Bank Pekao S A Putawy 4 000 z} 3625 2| WIBOR Im+ 2 pp 30.06.2010
Bank Pekao S.A Pulawy 1 000 zt 888 ZHWIBOR lm + 1,65% 3006.2018
Bank Pekao S.A, Pulawy 4000 | 4 000 zZ WIBOR Im + 2 pp 30.06.2010
Bank Milfenium $ A Lublin 6 000 2 3982 zi| WIBOR Im + 2,25 pp 30.09.2010
Bank Mitlenium S.A Lubln 3 600 Z 0| ZHWIBOR Im + 0.3 pp 17.09.2010
BRE BANK §.A Warszawa 3 600, 2 955 z| WIBOR 1 m-c +1,5 marza 20.04.2010
BRE BANK S A, Krakow 428 104 tys EUR 428 104 tys EUR |zm stopa EURWIBOR 30.03.2012
MOSTOSTAL WARSZAWA S A, Warszawa 3 800 24 Q) 2 WIBOR 3m + marza 26.11.2010
BZ WBK S.A. Wroctaw 5 000 F2| 0! 2| WIBOR Im + {,35% 30.12.2010
BRE BANK S A, Wroctaw 5 000 z 0 zZHWIBOR 1m + 1 3% 30 12.2010
PEKAOS A Warszawa 3 600 24 [ 2 WIBOR Im + 1,6 pp 31.03 2010
PEKAOS A Warszawa 1 000 2zl 0 2{| WIBOR Im + 1,6 pp 3103.2010
MOSTOSTAL WARSZAWA S A Warszawa 7000 z} 0| z WIBOR 3m + marza 21 12.2010
Gteeisu Construccion S A Madryt 2 000 F2i 42 7| WIBOR 3m + marza 09 08.2010
Suma 13 920




LTHP RAPHAIOWEA VIOSTOSEA]D YY AFSZAWS
Sk Jid, spr danie fi sporzadzone zgodnie 7 MSSF za okres 01.01.2010 roku - 31.12.2000 roka

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

31.12.2010
N s ednostki Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu / pozyczki
azwa jednostki, Siedziba umowy porostala do splaty Warunki Termin
. e oprocentowania splaty
ze wskazaniem formy prawnej tys, zt waluta tys. zt waluta
BANK PEKAOGS A Pulawy 7000 2} 5780 ZHWIBOR 1M+1,65 pp 30 06.2018
BANK PEKAGS A Putawy 1 500 2t 652 zZH{ WIBOR {M+{.75 pp 3011.2015
Suma 6432
31.12.2009
.\ . Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu / pozyczki
Nazwa jednostki, P umowy pozostala do splaty Warunki Termin
1 : . oproc i splaty
e WS miem formy prawnej tys. zk waluta tys. zt waluta
BANK PEKAO S A Putawy 7 000 zt 6 668 zt| WIBOR 1M+1.65 pp 30.06.2018
BRE BANK S A Krakow 3856 939 tys EUR 642 156 tys. EUR {zm stopa FURWIBOR 30.06.2012
Inne (emisja diuznych papierow wartosciowych) 5 2t S zt
Suma 7315
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GRUPA KAPITALOWA
MOSTOSTAL WARSZAWA

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

ZA ROK ZAKONCZONY

DNIA 31 GRUDNIA 2010 ROKU



GRUPA KAPITALOW A MOSTOSTAL WWARSZANA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w rysiqcach zlotveh)

I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogolne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej (zwanej dalej ..Grupa™ lub .. Grupa Kapitalowq”)
jest Mostostal Warszawa S.A. (,jednostka dominujaca™. ..Spotka”™).

Jednostka dominujaca zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 31 grudnia 1990 roku.
Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ w Warszawie, ul. Konstruktorska 11 A.

Jednostka dominujaca jest emitentem papierow wartosciowych, o ktorych mowa w art.
4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r.
nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania mi¢gdzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz.
Urz. WE L 243 z 11 wrze$nia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz.
13, t. 29, str. 609) i na podstawic art. 355 ustawv z dnia 29 wrzesma 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pédzn. zm. — _ustawa
o rachunkowosci™) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie
z Miedzzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez UE.

W dniu 25 kwietnia 2001 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000008820.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 5326-020-49-95 nadany w dniu 11 czerwca 1993
roku oraz symbol REGON: 012059053 nadany w dniu 19 czerwca 2001 roku.
Podstawowym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujace;j jest:
« wykonvwanie robdt ogdlnobudowlanvch zwiazanych z wznoszeniem budynkow oraz
w zakresie obicktow mostowych, gorniczych i produkeyjnvch,
« wvkonyvwanie robdt budowlanveh w zakresie wznoszenia konstrukeji stalowych,

« budowa obicktow inzynierii wodnej oraz pozostale roboty budowlane.

Zakres dzialalnosci podmiotow zaleznvch, wspolzaleznvch 1 stowarzyszonych jest zwiazany
z dzialalnoscia jednostki dominujacej.

W dniu 31 grudnia 2010 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosil 44 801
tyvsigey zlotveh w tvm kapital zarejestrowany w wysokosci 20 000 tysigey zlotych oraz korekta
hiperinflacvjna w wysokosci 24 801 tysigey zlotych. Kapital wlasny Grupy na ten dzien
wynosil 587 661 tysiecy zlotveh.
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Zgodnie z zawiadomieniami otrzvmanymi przez Zarzad Grupy na dzien 31 grudnia 2010 roku
struktura wlasnosci kapitalu podstawowego jednostki dominujacej byvla nastgpujaca:

Liczba Liczba Wartos¢ Udzial w kapitale

akgji glosow nominalna akcji podstawowym
Acciona S.A. 10 018 733 10 018 733 10 018 733 50.09%
OFE PZU .Zlota
Jesien™ 2 980 593 2 980 593 2 980 593 14.90%
AVIVA OFE 1 018 000 1 018 000 1 018 000 3.09%
Pozostali 5982674 5982674 5982674 29.92%
Razem 20 000 000 20 000 000 20 000 000 100.00%

W okresie sprawozdawczym kapital jednostki dominujacej nie zmienil si¢.

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 15 marca 2011 roku wchodzili:

Jaroslaw Popiolek - Prezes Zarzadu
Andrzej Sitkiewicz - Wiceprezes Zarzadu
Wlodzimierz Wozniakowski - Czlonek Zarzadu
Miguel Vegas Solano - Czlonek Zarzadu
Fermmando Minguez Llorente - Czlonek Zarzadu
Jose Angel Andres Lopez - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce
nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spolki: z dniem 1 marca 2011 roku ze stanowiska
Wiceprezesa Zarzadu zrezvgnowali Grzegorz Owczarski oraz Jerzy Binkiewicz.



GRUPA KAPITALOWA MOSTOSTAL WARSZAITA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

(w tysiqcach zlotyel)

2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2010 roku w sklad Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa wchodzity
nast¢pujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

podiniot uprawniony.

dzien bilansowy,

rodzaj opinii . . na ktéry
. ) metoda g . ktéry przeprowadzil )

nazwa jednostki A o sprawozdaniu . ] . sporzadzono

konsolidacji ) badanie sprawozdania .

finansowym ) sprawozdanie
finansowego )
finansowe

Mostostal
Warszawa S.A.- konsolidacja pelna  bez zastrzezen Ernst & Young Audit 31.12.2010
Jednostka sp. 2 0.0.
Dominujaca
Mostostal konsolidacja pelna  bez zastrzezen Ernst & Toung Audit 31.12.2010
Plock S.A. - sp. £ 0.0.
Mostostal Ca . ., Ernst & Young Audit N
Pulawy S A. konsolidacja pelna  bez zastizezen p.z0.0 31.12.2010
Mostostal I o Ernst & Young Audit
Kiclce S.A. konsolidacja pelna  bez zastrzezen . 20.0. 31.12.2010
Wroclawskie
Przedsigbiorstwo . g
Budownictwa konsolidacja pelna  bez zastrzezen Ernst f )fgnf Audit 31.12.2010
Przemyslowego P 200

nr2 Wrobis S.A.

Przedsigbiorstwo
Modernizacji
Urzadzen
Energetycznych
"REMAK" S A.

AMK
Krakow S.A.

Mieleckie
Przedsi¢biorstwo
Budowlane S.A.

TERRAMOST
Sp. 7 0.0.

Mezap
Sp. z0.0.

Energezap
Sp. zo0.0.

konsolidacja pelna

konsolidacja pelna

konsolidacja pelna

konsolidacja pelna

konsolidacja pelna

konsolidacja pelna

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen
zawierajaca
objasnienie

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

Ernst & Young Audit
sp. z 0.0.

Ernst & Young Audit
sp. z 0.0.

Biuro Audytorsko
Konsultingowe
"Ga-Bo”
Piotr Gzvi

FErnst & Young Audit
sp. zo.0.

Doradeca Sp. z 0.0.

Doradca Sp. z 0.0.

31.12.2010

31.12.2010

31.12.2010

31.12.2010

31.12.2010

31.12.2010

W poréwnaniu do roku ubieglego nie byvlo zmian w zakresie jednostek objetveh konsolidac)a.
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GRUPA KAPITALOW A MOSTOSTAL WWARSZAWA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tyvsigeach zlonch)

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 27 kwietnia 2010 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy'.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglvch rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawarte] w dniu 18 czerwca 2010 roku z Zarzadem jednostki
dominujacej przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcic badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak. aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
calos¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacveh informagji, ktore nie maja wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako calosé.

Na podstawie naszego badania. z dniem 15 marca 2011 roku wydaliémy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujacej tresci:

»Dla Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.

. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa S.A. (..Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca
Jjest Mostostal Warszawa S.A. (.Spolka™) z siedziba w Warszawie, ul. Konstruktorska
11A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku, obejmujacego skonsolidowany bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat,
skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunck przeplywow pienicznych za okres
od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasady (politvki)
rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (.zalaczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ 1 jasno$¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. jak
rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowos$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Spolki. Ponadto Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do
zapewnienia. aby zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie

El ERNST & YOUNG 5/13



GRUPA KAPITALOWA MOSTOSTAL WARSZAW A
Raport z badania sprawozdania finansowego
za vok zakonczony dnia 31 grudmia 2010 roku
(w tvsigcach zlotveh)

z dzialalnosci Grupy spehnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pdzn. zm. — _ustawa
o rachunkowosci™). Naszym zadamiem bvlo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tvm czyv jest
ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politvka) rachunkowosci oraz czv rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach. svtuacje majatkowa 1 finansowa. jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

(U8

. rozdzialu 7 ustawv o rachunkowosci,
. krajowvch standardow rewizji finansowej, wvdanvch przez Krajowa Rade
Bieglvch Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob. aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obeymowalo sprawdzenie — w duze) mierze
metoda wyrvwkowa — dokumentacji, z ktoérej wynikaja kwoty 1 informacje zawarte
w zalaczonym skonsolidowanvm sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo
réwniez oceng¢ poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci
1 znaczacvch szacunkow dokonanvch przez Zarzad Spolki, jak i1 ogolnej prezentacji
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacvch podstaw do wyrazenia opinii
o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanvm jako calos¢.

4. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

. przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 31 grudnia 2010 roku, jak tez sytuacji majatkowej 1 finansowej badanej Grupy
na dzien 31 grudnia 2010 roku;

. sporzadzone  zostalo  zgodnie z = Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE:

. jest zgodne z wplywajacymi na formg 1 tres¢ sprawozdama finansowego
przepisami prawa regulujacymi przvgotowanie sprawozdan finansowych.

5. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki na temat dzialalnosci Grupy
w okresie od dnia 1 stveznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad
sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,.sprawozdanie
z dzialalnosci™) 1 uznalismy. ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dzialalnosci  uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie mformacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 -  rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych
1 okresowych™).”
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GRUPA KAPITALOWA MOSTOSTAL WARSZAW A
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dria 31 grudnia 2010 roku
{w tvsiqcach zlotych)

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spolki przeprowadzilismy w okresie
od dnia 23 lutego 2011 roku do dnia 15 marca 2011 roku, w tym w siedzibie jednostki
dominujacej od dnia 23 lutego 2011 roku do dnia 4 marca 2011 roku.

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnosc¢ 1 jasnosé
sprawozdania finansowego jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnic z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidlowos¢ dokumentacji
konsolidacyjnej. Oswiadczyt on, iz udostgpnil nam wszystkie sprawozdania finansowe
jednostek  objetych  skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym,  dokumentacje
konsolidacyjng oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbgdnvch wyjasnien.
Otrzymalismy rowniez pisemne oswiadczenie z dnia 15 marca 2011 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:
» kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacvjnej.
» wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanvm sprawozdaniu
finansowym, oraz
» ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje bvly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem 1 najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplvw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
zostalo zbadane przez Jaroslawa Daca, kluczowego bieglego rewidenta nr 10138, dzialajacego
w imieniu spolki Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.
Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wvdal o tvm
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
opini¢ bez zastrzezen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2009 roku zostalo zatwierdzone przez Akcjonariuszv na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 27 maja 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2009 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy zostalo
zlozone w dniu 1 czerwca 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2009 roku, skonsolidowany rachunek zyskow
1strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany
rachunek przeplywow pieni¢znych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku wraz z opinig
bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, w dniu
19 pazdziernika 2010 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2026.
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GRUPA KAPITALOWA MOSTOSTAL WARSZAN A
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiqeach zlotveh)

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy
wlatach 2008 — 2010, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2009 roku i dnia

31 grudnia 2010 roku.

2010 2009 2008

suma bilansowa 1627 475 1504919 1275796
kapital wlasny 587 661 356 144 402 995
wynik finansowy netto 65 897 126 000 92 294
rentownos$¢ majatku (%) 4.0% 8.4% 7.2%

wynik finansowy netto x 100

suma aktywow

rentownos$¢ kapitatu wlasnego (%) 11.8% 31.3% 26.8%

wynik finansowy netto x 100

kapital wiasny na poczatek okresu

rentownos$¢ netto sprzedazy (%) 2.6% 4.6% 4.2%

wynik finansowy netto x 100
przvchody ze sprzedazy produktow. towarow

i materialéw
plynno$¢ — wskaznik plynnosci I 1.3 1.3 1.2
aktywa obrotowe ogoélem
zobowiazania krotkoterminowe
plynno$¢ — wskaznik plynnosci 11T 0.5 0.5 0.4
$rodki pienigzne
zobowiazania krétkoterminowe
szybko$¢ obrotu naleznoSci 65 dni 64 dni 83 dmi
naleznosci z tvtulu dostaw 1 ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktow. towaréw
i materialow
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GRUPA KAPITALOW A MOSTOSTAL IWARSZAWA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za vok zakonczony dwia 31 grudnia 2010 roku
(w tvsiqcach zlotvelh)

2010 2009 2008
okres splaty zobowiazan 70 dni 56 dni 60 dni
zobowiazania z tyvtulu dostaw 1 ustug x 365
dni
kosztyv dzialalnosci operacyjnej
szybkos$¢ obrotu zapasow 10 dni 5 dni 7 dni
zapasy x 365 dni
koszty dzialalnosci operacyjne;
trwalo$¢ struktury finansowania (%) 48.0% 50.1% 140.5%
(kapital wlasny + rezerwy i zobowiazania
dtugoterminowe) x 100
SUmMa pasywow
obciaZenie majatku zobowigzaniami (%e) 63.9% 63.0% 68.4%
(suma pasywow— kapital wlasny) x 100
suma aktywow
wskaznik inflacji:
srednioroczny 2.6% 3.5% 1.2%
od grudnia do grudnia 3.1% 3.5% 3.3%

4.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

Wskaznik rentownosci majatku spadl w 2010 roku w poréwnaniu do 2009 z poziomu 8.4% do
4,0%, a w 2008 roku wynosil 7,2%.

Rentownos¢ kapitalu wlasnego spadla z 31.3% w 2009 roku do 11,8% w 2010 roku, a w 2008
roku wyniosta 26,8%.

Wskaznik rentownosci netto sprzedazy obnizyl si¢ z poziomu 4.6% w 2009 roku do poziomu
2.6% w 2010 roku. Na dzien 31 grudnia 2008 roku wskaznik ten wynosil 4.2%.

Wskaznik plyvnnosci I (plynnos¢ biezaca) na dzien 31 grudnia 2010 roku ksztaltowal si¢ na
poziomie 1.3 1 byl taki sam jak na dzien 31 grudnia 2009 roku. ale nieznacznie wyzszy o 0.1
punktu niz na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Wskaznik plynnosei III (plynno$é gotowkowa) osiagnal poziom 0.5 na dzien 31 grudnia 2010
roku i na dzien 31 grudnia 2009 roku. Na dzien 31 grudnia 2008 roku wskaznik ten wynosil
0.4.
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GRUPA KAPITALOW A MOSTOSTAL WARSZAIA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
{w tysiqcach zlotveh)

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci, ktory w 2010 roku wynidst 65 dni ulegl wvdluzeniu
o | dzien w poréownaniu z 2009 rokiem, kiedyv to wynosil 64 dni. W 2008 roku wskaznik ten
wynosil 83 dni.

Okres splaty zobowigzan, ktory w 2010 roku wynosil 70 dni, ulegl wydluzeniu w poréwnaniu
do roku poprzedniego, kiedy to wynosil 36 dni, a takze ulegl wydluzeniu o 10 dni z 60 dni
w 2008 roku.

Szvbkos¢ obrotu zapasami w 2010 roku wyniosla 10 dni 1 ulegla wvdluzeniu w stosunku do
roku 2009, kiedy wynosila 3 dni. Wskaznik ten w 2008 roku wyniosl 7 dni.

Wskaznik trwalosci struktury finansowania ulegl obnizeniu z poziomu 30,1% na dzien
31 grudma 2009 roku do poziomu 48,0% na dzien 31 grudnia 2010. Wskaznik ten na dzien
31 grudma 2008 roku wynosil 40,3%.

Wartos¢ wskaznika obcigzenia majatku zobowigzaniami ulegl podwvzszeniu z poziomu 63,0%
na dzien 31 grudnia 2009 roku do 63,9% na dzien 31 grudnia 2010 roku, podczas gdy na dzien
31 grudnia 2008 roku wskaznik ten mial wartos¢ 68,4%.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmnigj
12 miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2010 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychezasowe) dzialalnosci.

W nocie 3.1 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe
jednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontvnuowania dzialalnosci przez te
jednostki przez okres nie krotszy niz 12 miesigey od dnia 31 grudnia 2010 roku i Ze nie
wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontvnuowania dzialalnosci przez te
jednostki.
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GRUPA KAPITALOW A AMOSTOSTAL WARSZAWA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dinia 31 grudnmia 2010 roku
(w tysigcach zlotveh)

1L

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletnos$¢ i poprawnosé¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mieé istotny wplvw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostalyby
usuniete, w tym w zakresie spelnienia warunkow, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacvina (@ w  szczegdlnosci  obejmujacych  wylaczenia  dotyvezace  korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywow i zobowiazan oraz kapitalow wlasnych

Zasady (politvke) rachunkowosci Grupy oraz wyvkazywania danych przedstawiono w nocie
5 informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1

3.2

3.3

Stroktura aktvwow, zobowigzan 1 kapitalow wlasnvch Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010
roku.

Dane wykazane w skonsolidowanyvm sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacja
konsolidacvjna.

Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpisow

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupv nie wystapila wartos¢ firmy
z konsolidacji.

Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujace

Wrykazany stan kapitalow wlasnych, w tym udzialow niekontrolujacych jest zgodny
z dokumentacja  konsolidacyjna  1odpowiednimi  dokumentami  prawnymi.  Udzialy
niekontrolujace na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosily 70 028 tvsigey zlotych. Udzialy
nickontrolujace zostaly ustalone prawidlowo 1 sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyvczace kapitaldw wlasnvch przedstawiono w nocie 33 informac)i dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowe) zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudmia 2010 roku i1 obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stveznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku.
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GRUPA KAPITALOWA AMOSTOSTAL WARSZAWA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w rvsigeach ziotveh)

4.1

4.2

Wylaczenia konsolidacyjne

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowijgzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznosci 1 zobowiazan) oraz obrotow
wewnetrznvch  (przychodéw 1 kosztow) jednostek objetych  konsolidacja sa  zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wvlaczenia wynikdéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjng.

Sprzedaz calosci lub cze$ci udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedala zadnych udzialow (akcji) w jednostkach
podporzadkowanyvch.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci grupy

Charaktervstvka pozyeji ksztaltujacych wynik dzialalnosei Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanvm sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2010 roku.

Stusznosé odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Sprawezdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstgpstwa od zasad konsolidacji 1 stosowania metody praw wlasnosci, ktére spowodowalyby
modvfikacje w opinii bieglego rewidenta.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2010 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Uni¢ Europejska.

Sprawozdanie z dzialalno$ci grupy

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki na temat dzialalno$ci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2010 roku do dmia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (..sprawozdanie z dzialalnosci”™) 1 uznalismy. ze
informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Minmistra Finanséw z dma 19 lutego 2009 roku w sprawie
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GRUPA KAPITALOWA AMOSTOSTAL WARSZAWA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w rvsigeach zlotveh)

10.

11.

informacji biezacych i okresowveh przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganvch przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).

Zgodno$¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzeniec od Zarzadu jednostki dominujacej. 1z w roku
sprawozdawczym nie zostalv naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow
jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Wykorzystanie pracy specjalistéw

W trakcie naszego badania korzystalismy z wynikow prac niezaleznego aktuariusza,
odpowiedzialnego za wyliczenie wartosci obecnej przyvszlych zobowiazan wobec
pracownikéw Grupy z innych tytuléw niz wynagrodzema.

W imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1. 00-124 Warszawa

nr ewid. 130

Kluczowy Bieglv Rewident

Tt b

Kjroslaw Dac
iegly rewident

nr 10138

Warszawa. dma 15 marca 2011 roku

FRNST & YOUNG

LV DT sp. 2 0.0.
Rondo ONZ 1. 00-1 24 Warszawa
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy za 2010 rok

I. Pozycja rynkowa Grupy Kapitalowej

W 2010 roku Spétka Dominujaca i Spotki Grupy Kapitatowej kontynuowaly podjete w latach poprzednich prace

zwiazane z dywersyfikacja prowadzonej dzialalnoéci. Spétka Dominujaca i Grupa Kapitalowa utrzymata

wiodaca pozycje w réznych dziedzinach budownictwa, o czym $wiadcza liczne nowe kontrakty. Gléwnymi

celami Grupy Kapitalowej sa:

dalsza restrukturyzacja Grupy, polegajaca na wzmocnieniu roli Mostostalu Warszawa S.A., bedacego
centralnym osrodkiem zarzadzania cala Grupa;

usprawnienie wspotpracy w ramach Grupy Kapitalowej;

kontynuowanie dywersyfikacji dzialalnosci polegajacej na realizacji kontraktéw z réznych sektoréw
budownictwa;

dywersyfikacja geograficzna dziatalno$ci polegajaca na realizacji projektéw w réznych regionach kraju
celem tworzenia silnej, ogélnokrajowej marki oraz nawiazania wsp6lpracy z wieloma podwykonawcami;
stabilizacja wynikéw finansowych, wzrost marz i dlugoterminowy rozwéj;

budowa trwalych relacji ze zleceniodawcami, bedacych istotnym czynnikiem sukcesu na rynku;

oferowanie kompleksowych rozwiazan oraz dazenie do maksymalnej elastycznoéci oferty, a takze

poszerzanie swoich kompetencji.

1. Geograficzna struktura sprzedazy

Przychody ze sprzedazy w podziale na rynek krajowy i eksport przedstawia ponizsze zestawienie:

w tys. zi
2010 2009
Wyszezegélnienie tys. zt udz. % 2009 = 100 tys. zl udz. %

Przychody ze sprzedazy 2.570.369 100,0 948  2.712.141 100,0
ogoélem
Przychody ze sprzedazy 2.431.952 94,7 93,7 2.595.261 95,7
produktéow
Na rynek krajowy 2.240.400 2.204.289
Na eksport 191.552 390.972
Przychody ze sprzedazy ustug 109.022 4,2 119,7 91.051 3.4
Przychody ze sprzedazy 29.395 1,1 113,8 25.829 0,9
materialow i towarow : ’ > : ’

Zgodnie z zaloZzeniami strategii Grupy Kapitalowej glownym zrodlem przychodéw ze sprzedazy w 2010 roku

byl rynek krajowy. Udziat eksportu w przychodach ze sprzedazy ogélem wyniést w 2010 roku 7.5 %.

wn




2. Segmenty rynku i gléwne kontrakty

W 2010 roku Grupa Kapitalowa koncentrowala swoja dzialalno$¢ w nastepujacych segmentach rynku
budowlanego:
- Segment inzynieryjno — przemystowy,

- Segment ogdlnobudowlany.

Struktura przychod6w ze sprzedazy produktow w podziale na segmenty rynku przedstawia si¢ nastepujaco:

w tys. zi
2010 2009
Wyszczegoélnienie

tys. zt % 2009 =100 tys. zi %
1. Przychody ze sprzedazy

2.570.369 100,0 94,7 2.712.141 100,0
w tym:
Segment inzynieryjno — przemystowy 1.768.960 68,8 71,5 2.489.648| 918
Segment og6lnobudowlany 788.986 30,7 2553 222.493 8,2
Pozostale przychody 12.423 0,5 0

Najwigkszymi kontraktami realizowanymi w 2010 roku byty:

- Most na rzece Odrze we Wroclawiu;

- Autostradowa Obwodnica Wroclawia;

- Budowa drogi ekspresowej S-8 Konotopa w Warszawie;

- Budowa Autostrady A4 Tarnéw — Rzeszoéw;

- Budowa wytwémi kwasu tereftalowego we Wloclawku;

- Modernizacja Technologii w Zakladzie Wodociagu Centralnego -Filtry Warszawskie;
- Autostrada Al Pyrzowice - Piekary Slaski;

- Autostrada A2 Strykéw — Konotopa;

- Droga Krajowa nr 2 Zakret - Minsk Mazowiecki:

- Montaz 2 kottéw w Elektrowni Neurath;

- Montaz zbiornikéw ,,Adamowo” dla PERN Przyjazn S.A.;

- Montaz kotla w Elektrowni Belchatéw;

- Filharmonia Warminsko - Mazurska W Olsztynie;

- Apartamenty Panska w Warszawie;

- Apartamenty ATMOSFERA w Wilanowie;

- Budowa Collegium Humanisticum UMK w Toruniu

- Centrum Informacji Naukowej i Biblioteka Akademicka Uniwersytetu Slaskiego

- Zaprojektowanie i wykonanie robét wykonczeniowych budynkéw - Nowej Akademii Medycznej;

- Osrodek Badawczo - Naukowo - Dydaktyczny Dolnoslaskiej Farmacji we Wroclawiu;




3. Znaczace umowy dla dzialalnos$ci Grupy Kapitalowej zawarte w 2010 roku.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. mialy miejsce nastgpujace zdarzenia istotne

dla Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa:

12 stycznia 2010 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa
S.A. — Lider, Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemyslowego ,,Chemobudowa — Krakéw” S.A. - Partner
zawarla z Miastem Kutno umowe na realizacje kontraktu pn. ,Rozbudowa baseballowego Kompleksu
Turystyczno — Rekreacyjno — Sportowego w Kutnie — budowa Aquaparku” Wartos$¢ kontraktu wynosi: 27,0 min
PLN brutto.

12 stycznia 2010 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A zawarta z Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i
Autostrad Oddzial w Warszawie umowe na realizacje kontraktu pn. ,,Przebudowa drogi krajowej nr 2 na odcinku

Zakret - Minsk Mazowiecki od km 495+880 do km 516+550”. Warto$¢ kontraktu wynosi: 89,7 min PLN brutto.

18 stycznia 2010 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A jako Lider Konsorcjum w skiadzie: Mostostal Warszawa
S.A., Wroclawskie Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemyslowego nr 2 ,,WROBIS” S.A. — Partner, zawarla z
Akademia Goérniczo — Hutnicza im. Stanislawa Staszica w Krakowie umowe na realizacje kontraktu pn.
~Budowa Centrum Komputerowego (Centrum Informatyki) AGH budynku dydaktycznego WEAIIE AGH w
Krakowie”. Warto$¢ kontraktu wynosi: 48,4 min PLN brutto.

20 stycznia 2010 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A podpisala z Budimex Dromex S.A. aneks nr 1 do
umowy z dnia 17 sierpnia 2009 roku dotyczacy realizacji kontraktu na budowe Autostrady Al na odcinku
Pyrzowice (z wegzlem) — Piekary Slaskie (z wezlem), km 474+350 — km 490+427. Na podstawie w/w umowy
oraz aneksu Budimex S.A. wykona na rzecz Emitenta (Partnera Konsorcjum) roboty o wartosci 149,9 min PLN

brutto.

28 stycznia 2010 roku Spétka zalezna WROBIS S.A. zawarla z Wroctawska Akademia Wychowania Fizycznego
kontrakt na budowe obiektu dydaktyczno — naukowego wraz z niezbedna infrastruktura oraz kompleksu boisk.

Wartos¢ kontraktu wynosi: 17,3 min zt brutto.

28 stycznia 2010 roku Spotka zalezna WROBIS S.A. zawarla z ALUPROF SA z Bielska Bialej kontrakt na
budowe hali produkeyjno — magazynowa, budynek socjalno — biurowy oraz budynki techniczne.

Warto$¢ kontraktu wynosi: 11,4 min zl brutto.

8 lutego 2010 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa
S.A., J&P Avax S.A. — Partner, Wroclawskie Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego nr 2, Wrobis”
S.A. — Partner, Modern Construction Design Sp. z 0.0. — Partner , zawigzanego w celu realizacji inwestycji pn.
»Wykonanie projektéw wykonawczych dla nowego stadionu przy ul. Drzymaly we Wroclawiu oraz budowa

stadionu” zawarla z Gmina Wroclaw Porozumienie, na mocy ktorego Strony polubownie rozstrzygnety spor



dotyczacy rozwiagzania Umowy. Na mocy Porozumienia zostata pomniejszona kara umowna naliczona

Mostostalowi Warszawa S.A. do kwoty 20,5 mln PLN.

19 lutego 2010 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa
S.A. - Lider, , MASTER” Emil Borys Sp. j. — Partner, zawarla z Gmina Olecko umowe na realizacj¢ kontraktu
pn. ,,Centrum sportowo — rekreacyjno — kulturalne- Hala widowiskowo sportowa z ptywalnia w Olecku”.

Warto$¢ kontraktu wynosi: 33,9 min PLN brutto.

26 lutego 2010 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa
S.A. — Lider, Acciona Infraestructuras S.A. — Partner, zawarla ze Skarbem Panstwa — Generalnym Dyrektorem
Drog Krajowych i Autostrad reprezentowanym przez Odzial w Rzeszowie umowe na realizacjg kontraktu pn.
~Budowa autostrady A-4 Tarnoéw - Rzeszow na odcinku od wezla Rzeszow Centralny do wezla Rzeszow

Wschod km okoto 574+300 do okolo 581+250”. Warto$¢ kontraktu wynosi: 439,4 min PLN brutto.

26 lutego 2010 roku Spotka zalezna WROBIS S.A. jako lider konsorcjum zawarla kontrakt na budowe
Regionalnego Centrum Sportowo — Rekreacyjnego w Brzegu. Okres realizacji kontraktu: 8 miesigcy. Warto$é

kontraktu wynosi: 29,5 min zt brutto.

1 marca 2010 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A zawarfa z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. umowg na
realizacje kontraktu pn. ,,Wykonanie robot budowlanych dla budowy nowych skrzyzowan dwupoziomowych —
likwidacja przejazdéw w poziomie szyn w obszarze LCS Nasielsk zadanie 10 wiadukty drogowe w km 63,953 i
70,225 w ramach projektu FS 2005/PL/16/C/PT/001 ,Modernizacja linii kolejowej E 65, odcinek Warszawa —
Gdynia , etap II” Warto$¢ kontraktu wynosi 30,8 min PLN brutto.

7 kwietnia 2010 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa
S.A. — Lider, Acciona Infraestructuras S.A. — Partner podpisala z Gming Wroclaw umowg na realizacj¢ robét
budowlanych obejmujacych przebudowe drogi wraz z robotami towarzyszacymi — ,,Przebudowa ul. Lotniczej w

ciagu drogi krajowej nr 94 we Wroclawiu — etap I1”. Warto$¢ umowy: 70,8 min PLN brutto.

23 kwietnia 2010 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisala z Gmina Miasto Koszalin — Zarzadem Drog
Miejskich umowe na realizacje kontraktu pn. ,Budowa i przebudowa drég stanowiacych zewngtrzny pierscien
ukfadu komunikacyjnego miasta Koszalina I etap — odcinek drogi taczacej ul. Stowianska z ul. Szczecinska wraz
z niezbedna infrastruktura — opracowanie dokumentacji projektowej oraz wykonanie robdét budowlanych”

Warto$é kontraktu wynosi: 28,3 min PLN brutto.

27 kwietnia 2010 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Akademia Wychowania Fizycznego im.
FEugeniusza Piaseckiego w Poznaniu umowg na realizacj¢ kontraktu pn. ,,Budowa budynku dydaktycznego
Akademii Wychowania Fizycznego im. Eugeniusza Piaseckiego w Poznaniu”. Wartos¢ kontraktu wynosi: 31,5

min PLN brutto.
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17 czerwca 2010 roku spolka zalezna Wrobis S.A. podpisala z Wojewodzkim Szpitalem Zespolonym w
Szczecinie umowe na przebudowe budynku ,M” dostosowujac go do biezacych potrzeb szpitala. Wartos¢

inwestycji wynosi 26,3 min PLN.

23 czerwca 2010 roku spétka zalezna Wrobis S.A. podpisata kontrakt na roboty budowlane w ,,centrum biurowo
— uslugowym Legnickiego Parku Technologicznego — Letia Business Center”. Warto$¢ inwestycji wynosi 32,9

min PLN brutto.

29 czerwca 2010 roku Spoélka Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal
Warszawa S.A, Acciona Infraestructuras S.A. — Partner podpisata z Lubelskim Weglem ,BOGDANKA™ S.A.
umowe na realizacje kontraktu pn. ,,Rozbudowa zakladu Przerébki Mechanicznej Wegla w Lubelskim Weglu
»Bogdanka” S.A. w zakresie obejmujacym wykonanie projektow wykonawczych, budowe obiektéw, dostawe
urzadzen i wyposazenia, montazu na miejscu budowy, uruchomienie, rozruch maszyn i urzadzen oraz uzyskanie

pozwolenia na uzytkowanie”. Warto$¢ kontraktu wynosi: 227,9 min PLN brutto.

2 lipca 2010 roku Spotka zalezna WROBIS S.A. podpisala umowg z Archicom RI Sp. z. 0.0. na budowg dwéch
budynkéw mieszkalnych przy ul. A. Vivaldiego. Zakres prac obejmuje wykonanie konstrukeji budynku wraz z

pelnym zakresem prac instalacyjnych i wykonczeniowych. Warto$¢ robét okreslono na kwote 18,0 min zt netto.

5 lipca 2010 roku Spétka zalezna WROBIS S.A. zawarla umowg na budowe dwéch budynkéw mieszkalnych
przy ul. L. Da Vinci dla TBS Wroclaw Sp. z 0.0. Laczna powierzchnia catkowita obu obiektéw wyniesie 9,5 tys.
m2. Kontrakt obejmuje kompleksowe wykonanie robét konstrukcyjnych, instalacyjnych oraz wykonczeniowych.

Za wykonane prace Wrobis otrzyma 15,5 mln zl netto.

15 lipca 2010 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa
S.A., Acciona Infraestructuras S.A. - Partner zawarla z Sadeckimi Wodociagami Spétka z o.0. trzy umowy na
wykonanie i odbidr robét budowlanych obejmujacych budowe sieci wodociagowej i kanalizacji sanitarnej w
ramach Kontraktu nr 1 ,Budowa sieci wodociagowej oraz kanalizacji sanitarnej etap 17, projektu pn.
~Modermizacja i rozbudowa systemu gospodarki wodno — $ciekowej miasta Nowego Sacza z przyleglymi

terenami gmin sasiednich” Warto$¢ kontraktu wynosi: 67,2 mln PLN brutto.

16 lipca 2010 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa
S.A. — Lider, Acciona Infraestructuras S.A. — Partner podpisata z Polskimi Kolejami Panstwowymi Spélka
Akcyjna umowe na wykonanie rob6t budowlano - montazowych w ramach projektu pn. ,Przebudowa

kompleksu dworcowego Gdynia Glowna”. Warto$¢ kontraktu wynosi: 31,3 min PLN brutto.

12 sierpnia 2010 r. Spoétka Mostostal Warszawa S.A. zawarla umowg ze Szpitalem Specjalistycznym im. J.
Dietla z siedziba w Krakowie, ktorej przedmiotem jest rozbudowa malopolskiego Centrum Reumatologii,
Immunologii i Rehabilitacji Szpitala Specjalistycznego im. J. Dietla w Krakowie. Warto$¢ umowy wynosi: 20,6

min PLN brutto.
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31 sierpnia 2010 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal
Warszawa S.A., Acciona Infraestructuras S.A. — Partner zawarla ze Skarbem Panstwa — Generalnym
Dyrektorem Drég Krajowych i Autostrad, reprezentowanym przez Generalng Dyrekcje Drég Krajowych i
Autostrad Oddzial w Warszawie umowe na realizacj¢ kontraktu pn. ,Rozbudowa drogi krajowej nr 8 do
parametrow drogi ekspresowej na odcinku granica wojewddztwa mazowieckiego/todzkiego — Radziejowice”.

Warto$¢ kontraktu wynosi: 190,9 min PLN brutto.

I wrzesnia 2010 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa
S.A., Acciona Infraestructuras S.A. — Partner, zawarla ze Skarbem Panstwa — Generalnym Dyrektorem Drog
Krajowych i Autostrad reprezentowanym przez Generalna Dyrekcje Drog Krajowych i Autostrad Oddzial w
Kielcach umowg na realizacj¢ kontraktu pn. ,,Rozbudowa drogi S-7 do parametréw drogi dwujezdniowej na
odcinku obwodnicy Kiele, Kielce (DK 73 wezel Wisniéwka) — Checiny (wezet Checiny)”. Wartosé kontraktu
wynosi: 641,6 min PLN brutto.

9 wrzesnia 2010 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa
S.A., Instytut Energetyki Jednostka Badawczo - Rozwojowa — Partner, REMAK S.A. — Partner zawarla z
ENERGA Elektrownie Ostrolgka Spotka Akcyjna umowe na realizacje kontraktu pn. ,.Zaprojektowanie i
budowa pozamtynowej instalacji podawania biomasy do kotléw EL.B”. Wartoéé¢ kontraktu wynosi: 36,1 mln

PLN netto.

23 wrzesnia 2010 roku Spoétka Mostostal Warszawa S.A. zawarla z Dom Development Sp. z 0.0. umowe na
realizacje kontraktu pn. ,,Zespél Mieszkaniowy Wielorodzinny z czeécia ustugowo — handlowa ,,Przy Ratuszu”

przy ul. Gorczewskiej w Warszawie. Warto$¢ kontraktu wynosi: 76,9 min PLN netto.

23 wrzesnia 2010 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal
Warszawa S.A., Acciona Infraestructuras S.A. — Partner, DB PROJEKT Sp. z 0.0. — Partner zawarla z
Uniwersytetem Mikolaja Kopernika w Toruniu umowe na zaprojektowanie i zrealizowanie inwestycji pn.
»Budowa Uniwersyteckiego Centrum Sportowego UMK w Toruniu”. Warto$¢ kontraktu wynosi: 27,8 min PLN

brutto.

13 pazdziernika 2010 roku spétka zalezna Remak S.A podpisala najwieksza umowe w historii spotki wartg
prawie 183 min zt. Kontrakt dotyczy montazu czgsci cisnieniowej kottéw dla blokéw A i B w elektrowni STKW

Eemshaven w Holandii. Bloki te maja po 800 MW kazdy. Zleceniodawca jest Alstom Power Systems.
13 pazdziernika 2010 roku spétka zalezna AMK Krakéw S.A. podpisala z Przedsigbiorstwem Energetyki
Cieplnej Sp. z 0.0. w Gliwicach umowe na realizacj¢ kompleksowej instalacji oczyszczania spalin. Warto§¢

zadania wynosi 18 min zL, a jego realizacja potrwa do konca listopada 2012 roku.

18 pazdziernika 2010 roku Spdétka Mostostal Warszawa S.A. podpisala z RE Project development Sp. z 0.0.

umowe o generalne wykonawstwo na wykonanie i oddanie Inwestycji ..Zespolu budynkow wielorodzinnych z
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ustugami w Warszawie wraz z ostateczng decyzja o pozwoleniu na uzytkowanie”. Wartos¢ kontraktu to 35 min

PLN netto.

25 pazdziernika 2010 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal
Warszawa S.A., SEEN TECHNOLOGIE Sp. z o.0. — Partner podpisala z Miejskim Przedsigbiorstwem
Gospodarki Komunalnej w Krosnie Sp. z 0.0. umowe na realizacj¢ kontraktu pn. ,,Rozbudowa i modernizacja

ZUW Sieniawa”. Wartos¢ kontraktu to 33,7 min PLN brutto.

26 pazdziernika 2010 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Teatrem Muzycznym im. Danuty
Baduszkowej w Gdyni umowe na realizacje kontraktu pn. ,, Rozbudowa Teatru Muzycznego im. Danuty

Baduszkowej w Gdyni”. Wartos¢ kontraktu to 58,2 min PLN brutto.

28 pazdziernika 2010 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w skiadzie: Mostostal
Warszawa S.A., Acciona Infraestructuras S.A. — Partner podpisata z Mazowieckim Portem Lotniczym Warszawa
— Modlin Sp. z 0.0. umowe na realizacj¢ kontraktu pn. ,,Wykonanie budowy budynku terminala pasazerskiego na

terenie lotniska Warszawa — Modlin” Warto$¢ kontraktu to 69,5 min PLN brutto.

10 listopada 2010 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w skiladzie: Mostostal
Warszawa S.A., Acciona Infraestructuras S.A. — Partner podpisala z Zaktadem Utylizacji Odpadéw Sp. z 0.0. w
Myslenicach umowe na realizacje kontraktu pn. ,,Budowa Zakfadu Zagospodarowania Odpadéw w Mysélenicach

wraz z dostawa sprzetu” Wartos$¢ kontraktu to 47,4 min PLN brutto.

11 listopada 2010 roku Spoétka Mostostal Warszawa S.A. zawarla z Zielona Italia Sp. z 0.0. umoweg na
LInwestorstwo zastepcze polegajace na wykonaniu projektu wykonawczego na podstawie przekazanej
dokumentacji kontraktowej, realizacji oraz uzyskaniu pozwolenia na uzytkowanie — zespolu budynkow
mieszkalnych wielorodzinnych z garazami podziemnymi, podstawowymi ustugami oraz infrastruktura

techniczng pod nazwa Zielona Italia w Warszawie”. Warto$¢ kontraktu to 159,5 min PLN netto.

16 listopada 2010 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisala z RONSON DEVELOPMENT Millenium
Sp. z o0.0. umowe na zadanie inwestycyjne polegajace na budowie budynkow A,B,C mieszkalnych
wielorodzinnych z garazem podziemnym/garazami podziemnymi oraz stanu surowego do poziomu ,07
budynkéw D i E w Warszawie przy ul. Cziuchowskiej wraz z towarzyszaca infrastruktura”. Wartos$¢ kontraktu to

35,8 min PLN brutto.

30 listopada 2010 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A. jako Partner Konsorcjum w skiadzie: Przedsiebiorstwo
Konserwacji Urzadzen Wodnych 1 Melioracyjnych ,,PEKUM” Sp. z o0.0. — Lider, Mostostal Warszawa S.A., -
Partner, Per Aarsleff Polska Sp. z 0.0. — Partner podpisata z Zakladem Wodociagéw i Kanalizacji Sp. z 0.0. w
Walczu umowy na roboty budowlane realizowane w ramach projektu pn. ,Kompleksowe rozwiazanie

gospodarki wodno — sciekowej dla miasta Walcza”. Wartos¢ kontraktu to 88,7 min PLN brutto.



6 grudnia 2010 roku Spéika zalezna Remak S.A podpisata z Alstom Power System GmbH umowe na wykonanie
montazu konstrukeji stalowej czg$¢ 2 dla blokéw A 1 B w Elektrowni STKW Eemshaven w Holandii. Warto$¢

kontraktu to 91,3 mln PLN.



I1. Sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej

1. Inwestycje

W 2010 roku w Grupie naktady inwestycyjne, ktore zwigkszyly wartos¢ srodkéw trwalych wyniosty 60.459 tys.
zk. Do najwiekszych wydatkéw nalezaty: zakup maszyn i urzadzen o wartosci 23.721 tys. zt i srodkéw transportu
o warto$ci 16.221 tys. zi. Naklady zwigkszajace wartosci niematerialne wyniosty 6.065 tys. zt, gléwnie z tytutu

przyjecie do uzytkowania systemu SAP przez Mostostal Warszawa S.A.

2. Sklad Grupy Kapitalowej

W 2010 r. w skiad Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja wchodzily nastepujace spéiki
- Spotka Dominujaca: Mostostal Warszawa S.A.
- spoiki zalezne: Mostostal Kielce S.A., AMK Krakéw S.A., Mostostal Plock S.A., Remak S.A., MPB
Mielec S.A., Terramost Sp. z o.0.

- Grupa Kapitalowa Mostostal Pulawy, Grupa Kapitalowa Wrobis.

3. Transakcje powyvzej 500 tys. EURO z podmiotami powigzanymi Grupv Kapitalowej Mostostal

Warszawa w 2010 roku:

Zestawienie skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy ogétem oraz obrotéw wewnatrz Grupy w 2010 roku.

w tys. zt
L Przychody netto ze Sprzedaz zrealizowana Skonsolidowane przychody

Spoiki Grupy ; . ,

sprzedazy ogélem wewnatrz Grupy netto ze sprzedazy
1 2 3 4

Spoétka Dominujaca 1.805.672 10.462 1.795.210
Pozostate Spotki 883.531 108.372 775.159
RAZEM 2.689.203 118.834 2.570.369

Suma przychodéw netto ze sprzedazy Spolek objetych konsolidacja metoda pelna wyniosta w 2010 roku
2.570.369 tys. zt. Obroty wewnatrz Grupy Kapitalowej stanowily kwote 118.834 tys. zi., tj. 4,4 % przychodéw
netto ze sprzedazy ogolem bez wylaczen konsolidacyjnych.

Wszystkie transakcje ze spotkami zaleznymi objetymi i nie objetymi konsolidacja byly zawarte na zasadach
rynkowych.

Nastepujaca tabela przedstawia laczne kwoty transakcji zawartych przez Spotki Grupy z podmiotami

powigzanymi za dany rok obrotowy:



wtys. z}

Sprzedaz dokonana Zakupy Zobowiazania wobec
. . przez podmioty dokonane przez | Naleznosci od podmiotow
Podmiot powiazany Grupy Grupy narzecz podmioty podmiotow powiazanych z
podmiotéw powiazane w powiazanych wylaczeniem
powiazanych spétkach Grupy pozyczek
Jednostka stowarzyszona
Centromost 31.12.10 1.828 426 136 127
Stocznia Rzeczna
Sp. z0.0. 31.12.09 2.817 496 20 0
Pozostale jednostki powigzane Grupy
Acciona 31.12.10 302 6.558 890 12.809
Infraestructuras
S.A. Oddziat w
Polsce 31.12.09 28.435 4.257 4.726 617
Acciona 31.12.10 52.182 681 8.529 179
Nieruchomosci Sp.
70.0. 31.12.09 52.707 887 14.305 97
Acciona 31.12.10 34.190 280 7.867 37
Nieruchomosci
Wilanow Sp. z0.0. | 31.12.09 40.650 279 6.832 57
Towarowa Park Sp. | 31.12.10 418 2 780 0
2 0.0. 31.12.09 427 0 1.089 0
Pongo Investments |31.12.10 0 0 0 0
Sp. zo.0. 31.12.09 20 802 0 113
Mostostal Ukraina | 31.12.10 0 53 0 0
Sp. ze.0. 31.12.09 0 0 0 0
Fundacja Polonia | 31.12.10 0 4.374 0 0
2011 31.12.09 0 4312 0 0
Acciona , 31.12.10 24 0 4 0
Nieruchomosci
Zoliborz Sp. zo.o. |31.12.09 0 0 0 0
Acciona 31.12.10 0 114 5 146
Infraestructuras
S.A. 31.12.09 0 0 0 0
RAZEM 31.12.10 88.944 12.488 18.211 13.298
31.12.09 125.056 11.033 26.972 884

Dla spotki Centromost Stocznia Rzeczna Sp. z o.0. strona umoéw i wzajemnych rozliczen (ujetych w tabeli

powyzej) jest Mostostal Plock S.A.

Dla spotek: Acciona Infraestructuras S.A., Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci Wilanow

Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z 0.0., Towarowa Park Sp. z 0.0., Pongo Investmensts Sp. z 0.0.,

Mostostal Warszawa — Ukraina Sp. z 0.0., Fundacja Polonia 2011 strona umoéw i wzajemnych rozliczen (ujetych

w tabeli powyzej) jest Mostostal Warszawa S.A.

Sprzedaz na rzecz oraz zakup od jednostek powiazanych dokonywane sg na warunkach rynkowych. Naleznosci

od Acciony Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce, Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci

Wilanéw Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z 0.0., Towarowa Park Sp. z 0.0., Pongo Investmensts

Sp. z 0.0., Mostostal Ukraina Sp. z o.0., Fundacja Polonia 2011 i Centromost Stocznia Rzeczna Sp. z 0.0. sa

niezabezpieczone 1 rozliczane gotéwkowo lub kompensatami z zobowiazaniami. Na koniec okresow

sprawozdawczych Grupa nie utworzyla zadnych rezerw na te naleznosci.

Na dzien 31.12.2010 roku Grupa posiadala zobowiazania warunkowe wobec podmiotéw powiazanych:
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- Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0. w wysokosdci 9.811 tys. zt (weksel wlasny 326 tys. zl i gwarancje 9.485 tys.

zt. wystawione przez Mostostal Warszawa S.A.)

4. Kredvyty i pozyczki

W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa S.A. na dzien 31.12.2010 roku

faczna kwota zaciagnietych kredytéw bankowych i pozyczek wyniosta odpowiednio:

- krotkoterminowych kredytéw i pozyczek —14.726 tys. zt
- dhugoterminowych kredytow i pozyczek — 6.432 tys. zt
wtys. zt
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu zaciagnigtych kredytow i Stan na
pozyczek 31.12.2010
a) do 1 miesiaca 0
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 0
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 8.800
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 5.926
Razem 14.726
Zobowiazania dlugoterminowe z tytutu zaciagnietych kredytow i Stan na
pozyczek 31.12.2010
a) powyzej 1 roku do 3 lat 0
b) powyzej 3 do 5 lat 652
c) powyzej 5 lat 5.780
Razem 6.432

Dokladne informacje na temat zaciagnigtych kredytéw i pozyczek znajduja si¢ w dodatkowych informacjach i

objasnieniach za 2010 rok - ,nota 35 kredyty”.

5. Informacja o udzielonych zabezpieczeniach uméw handlowych

Udzielone przez Grupe Kapitalowa Mostostal Warszawa zabezpieczenia wg stanu na dzien 31.12.2010 r.
wynosity 1.071.075 tys. zt. z tego:

Porgczenia i gwarancje — 743.938 tys. zi,

Weksle wiasne 1 porgczenia wekslowe — 320.085 tys. zi,

Hipoteki — 6.033 tys. zi,

Inne — 1.019 tys. zi.

6. Emisje papieréw wartosciowych

W okresie objetym raportem nie przeprowadzono emisji papieréw wartosciowych.

61



7.  Opis istotnych czvnnikow i zagrozen

Do najwazniejszych czynnikoéw ryzyka i zagrozen dla Spotek Grupy Kapitatowej naleza:

a) ryzyko zmiany cen materialéw budowlanych oraz ustug podwykonawcow,

b) ryzyko zmiany kursu walut w zwiazku z faktem, ze czgé¢ realizowanych kontraktow jest denominowana w
EURO,

¢) duza konkurencja na rynku uslug budowlano - montazowych,

d) wydluzajace si¢ procedury rozstrzygania przetargéw publicznych zwiazane z licznymi protestami podmiotow
bioracych w nich udziat,

e) kryzys gospodarczy, powodujacy spowolnienie proceséw inwestycyjnych.

8. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju__ Grupy

Kapitalowej oraz perspektyw rozwoju.

Zewngtrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Grupy Kapitatowej beda: naptyw funduszy unijnych na rozZwWoj
infrastruktury Polski, wzrost konkurencji na rynku ustug budowlanych, oraz wahania kurséw walut.

Do wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapitalowej nalezy zaliczy¢ dywersyfikacje
realizowanych kontraktéw, wzmocnienie kadry niezbednej do realizacji podpisywanych kontraktéw, pozyskanie

Zrédet finansowania umozliwiajacych sprawna dziatalno$é Spétek.

9. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

W 2010 Grupa Kapitalowa zachowata ptynnos¢ finansowa, co pozwolilo jej realizowa¢ terminowo wymagalne
zobowiazania. Na koniec roku 2010 Grupa dysponowala srodkami pienieznymi w kwocie 460.067 tys. zt (na

koniec 2009 roku: 429.188 tys. zl) nadwyzki $rodkéw pienieznych Grupa lokowala w bankach na lokatach

krétkoterminowych.
Wybrane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat za 2010 .
wtys. zt
Wyszczegdlnienie Warto$¢
Przychody ze sprzedazy 2.570.369
Zysk brutto ze sprzedazy 156.576
Koszty zarzadu i sprzedazy 87.874
Saldo na pozostalej dziatalno$ci operacyjnej 15.631
Wynik z dzialalnosci kontynuowanej 84.333
Saldo na dziatalno$ci finansowej 7.621
Udziat w zyskach netto jednostek stowarzyszonych -3.973
Wynik brutto 87.981
Podatek dochodowy 22.084
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej 65.897
Wynik netto za rok obrotowy przypisany:
Akcjonariuszom Spétki Dominujacej 62.488
Akcjonariuszom niekontrolujacym 3.409




W 2010 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 2.570.369 tys. zl, jest to spadek w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubieglego o 9,5%, natomiast zysk brutto ze sprzedazy zmniejszyl si¢ o 50 % wzgledem 2009 roku
osiagajac warto$¢ 156.576 tys. zt. Obnizenie rentownosci sprzedazy wynika z duzej konkurencji na rynku robot
budowlanych w zakresie generalnego wykonawstwa oraz wzrostu cen materialéw i ustug podwykonawcéow.
Wynik Grupy Kapitalowej z dzialalnosci kontynuowanej wyniost 84.333 tys. zl. Po uwzglednieniu salda na
dziatalno$ci finansowej, udziatu w zyskach netto jednostek stowarzyszonych oraz podatku, wynik netto z
dziatalno$ci kontynuowanej Grupy Kapitalowej wyniést 65.897 tys. zt i jest nizszy o 48 % wzgledem wyniku za
2009 rok.

Obecna sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa w zakresie plynnosci i dostepu do
zewnetrznych  Zrédel finansowania nie stwarza zagrozen dla finansowania dziatalnosci. Zamierzenia
inwestycyjne podmioty Grupy Kapitatowej planuja finansowa¢ $rodkami wiasnymi, kredytami bankowymi i

leasingiem.

10. Zmiany w_podstawowych zasadach zarzadzania w Spélce Dominujacej i w Spélkach Grupy

Kapitalowej Mostostal Warszawa objetveh konsolidacja

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zasadach zarzadzania zaré6wno w Spélce

Dominujacej jak i spétkach zaleznych objetych konsolidacja.

11. Prognozy danych finansowych

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa nie publikowala wczesniej prognoz dotyczacych wynikéw 2010 roku.

12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Obecnie Grupa Kapitalowa dysponuje mozliwosciami finansowania zamierzen inwestycyjnych ze $rodkow

wlasnych oraz poprzez leasing finansowy i kredyty.

13. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacyvch wplyw na wynik finansowy dzialalno$ci za

okres sprawozdawezy

Nie wystapily w 2010 roku nietypowe czynniki i zdarzenia majace wplyw na wynik finansowy dziatalnosci.
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I11. Pozostale informacje

1. Oswiadczenie o stosowaniu zasad ladu korporacyjnego przez Spétke Dominujaca

a) Informacja o zbiorze zasad stosowanych przez Spotke Dominujacy

Emitent podlega zasadom fadu korporacyjnego, ujgtego w zbiorze ,,Dobre praktyki spélek notowanych na

GPW?”. Tekst zbioru zasad dostgpny jest w siedzibie Spoiki, jak réwniez na stronie internetowej prowadzonej

przez Spotke.

b) Informacja o zbiorze zasad niestosowanych przez Spéike Dominujaca

Emitent odstapit od stosowania nastgpujacych zasad fadu korporacyjnego:

Czes¢ 11 DOBRE
Zasada 1
pkt. 1 -

pkt. 5—

pkt. 6 -

pkt. 7 -

PRAKTYKI REALIZOWANE PRZEZ ZARZADY SPOLEK GIELDOWYCH:

Regulaminy organéw Spolki, tj. Zarzadu, Rady Nadzorczej, Walnego Zgromadzenia sa
dokumentami wewnetrznymi, ktére sa okresowo aktualizowane. Wprowadzenie zasady ich
jawnosci i ogolnej dostepno$ci nie lezy w interesie Spoiki, ze wzgledu na fake, iz w pewnych
sytuacjach moga one by¢ wykorzystywane przeciwko interesom Spéiki np. przez konkurentow
Emitenta.

Kandydatury na czlonkéw Rady Nadzorczej przedstawiane sa Emitentowi zwykle w trakcie
Walnego Zgromadzenia, natomiast kandydatury na czionkéw Zarzadu w trakcie posiedzen
Rady Nadzorczej, zatem niemozliwe jest wczeéniejsze przekazanie informacji o tych
kandydatach i zamieszczenie ich na korporacyjnej stronie internetowe;.

Spolfka nie zamieszczala na swojej stronie internetowej rocznego sprawozdania z dzialalnosci
Rady Nadzorczej z uwzglednieniem pracy jej komitetéw oraz z przekazana przez Rade
Nadzorcza ocena pracy Rady Nadzorczej oraz systemu kontroli wewnetrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spélki. Roczne sprawozdanie z dzialalnosci Rady
Nadzorcze] wraz z ocena pracy Rady przedstawiane sa Walnemu Zgromadzeniu Spotki
stanowiac jednocze$nie zalaczniki do uchwat podejmowanych przez Zgromadzenie w tym
przedmiocie, za$ wszystkie projekty uchwal Walnego Zgromadzenia Emitent zamieszcza na
swojej stronie internetowe;j.

Emitent nie prowadzi szczegOlowego =zapisu przebiegu obrad walnych zgromadzen,
zawierajacego wszystkie pytania 1 odpowiedzi dotyczace spraw, ktore sq objete porzadkiem
obrad walnego zgromadzenia. Na wniosek akcjonariuszy pytania takie i odpowiedzi zataczane

sa do protokohu z walnego zgromadzenia, co zapewnia przejrzystosé walnego zgromadzenia.

Zasada 2 — nie wszystkie informacje okreslone w zasadzie nr 1 sa thumaczone na j. angielski.

Cze$¢ 111 DOBRE PRAKTYKI STOSOWANE PRZEZ CZLONKOW RAD NADZORCZYCH.

Zasada 8 — Z uwagi na fakt, iz zadania Komitetu Audytu realizowane s przez Rade Nadzorcza Spotki

nie ma

zastosowania Zatacznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r.

dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych.
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Cz¢s¢ 1V DOBRE PRAKTYKI STOSOWANE PRZEZ AKCJONARIUSZY

Zasada 10 — Spoika nie zapewnifa akcjonariuszom mozliwosci udzialu w Walnym Zgromadzeniu przy

wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej polegajacego na transmisji obrad walnego zgromadzenia w

czasie rzeczywistym, dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym. Spoika jednakze nie wyklucza

wprowadzenia takiej mozliwosci w przysziosci.

¢) Glioéwne cechy systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem

Spotka w ramach kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem realizuje dziatania polegajace na weryfikacji i

uzgadnianiu zasad zarzadzania obejmujacych: ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko cen

towarow, ryzyko kredytowe, ryzyko zwiazane z ptynnoscia, w szczegélno$ci polegajace na:

biezacym monitorowaniu sytuacji rynkowej,

negocjowaniu warunkow zabezpieczajacych instrumenty pochodne w taki sposob, by
odpowiadaly one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy maksymalna skuteczno$é
zabezpieczenia,

monitorowaniu cen najcz¢sciej kupowanych materialéw budowlanych,

formulowaniu uméw kontraktowych z uwzglednieniem mozliwosci zmiany terminéw realizacji
kontraktu oraz wprowadzenie klauzul waloryzacyjnych uwzgledniajacych mozliwos¢ zmiany
wynagrodzenia w zaleznosci od cen rynkowych czynnikow pracy,

zawieraniu transakcji z firmami o zdolno$ci kredytowej gwarantujacej bezpieczenstwo
handlowe,

ciaglym monitorowaniu stanu zobowiazan i naleznosci,

weryfikacji formalno-prawnej i finansowej kontrahentéw

d) Znaczacy akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5 % gloséw na WZA Spélki Mostostal Warszawa S.A. na

dzien 31 grudnia 2010 roku

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby

posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich

wynikajacych 1 ich procentowy udzial w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu (zgodne z nasza

wiedza nt. struktury wlasnosci akcji spotki):

Udziat w
Liczba Udziat w ogolne;j
Akcjonariusz Liczba akcji ooséw kapitale liczbie gloséw
® zakladowym na Walnym
Zgromadzeniu
Acciona S.A. 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz - Emerytalny  PZU 2.980.593 2.980.593 14,90% 14,90%
.Zlota Jesien
AVIVA Powszechne Towarzystwo o, 5
Ve - //
Emerytalne AVIVA BZ WBK S A, 1.018.000 1.018.000 5,09% 5,09%

65




e) Posiadacze papierow wartos$ciowych dajacych specjalne uprawnienia

Mostostal Warszawa S.A. nie emitowala akcji nadajacych specjalnych uprawnien kontrolnych ich

posiadaczom.

f) Ograniczenia odnos$nie wykonywania prawa glosu z akgji

W Mostostalu Warszawa S.A. nie wystepuja jakiekolwiek ograniczenia odno$nie wykonywania prawa glosu.

g) Ograniczenia odnosnie przenoszenia praw wlasno$ci papieréw wartosciowych

W Mostostalu Warszawa S.A. nie wystepuja ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wilasnosci papierow

warto$ciowych Emitenta.

h) Zasady dotyczace 0sob zarzadzajacych

Czlonkéw Zarzadu powotuje i odwoluje Rada Nadzorcza Spotki. Zarzad Spoiki zarzadza majatkiem i
sprawami Spoélki, a swoje obowiazki wypelnia z zachowaniem najwyzszej starannosci, przy scistym
przestrzeganiu statutu Spoiki, regulamindéw wewnetrznych Spélki i w zakresie obowiazujacego prawa. Przy
podejmowaniu decyzji w sprawach Spoiki, Czlonkowie Zarzadu dziataja w granicach uzasadnionego ryzyka
gospodarczego po rozpatrzeniu wszystkich informacji, analiz, opinii, ktére w rozsadnej ocenie Zarzadu
powinny by¢ w danym przypadku wziete pod uwage ze wzgledu na interes Spétki. Zarzad reprezentuje takze
Spotke w czynnosciach prawnych sadowych i pozasadowych Spoiki. Posiedzenia Zarzadu odbywaja sie w
zaleznosci od potrzeb, nie rzadziej niz dwa razy w kwartale. Posiedzenia zwoluje Prezes lub czionek Zarzadu
upowazniony przez Prezesa. Dopuszczalne jest takze podjecie przez Zarzad uchwaly poza posiedzeniem, w
trybie pisemnego glosowania (tryb obiegowy). Emisja obligacji, obligacji zamiennych lub z prawem

pierwszenstwa akcji, zgodnie z § 19 pkt. 10 Statutu Spotki nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

i) Zasady zmiany statutu
Zgodnie z § 19 pkt. 8 Statutu Spoiki, zmiana Statutu Emitenta nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia
Spolki, ktére w tym przedmiocie podejmuje stosowna uchwale wigkszoscia 3/4 oddanych gloséw. Zmiana

Statutu wymaga wpisu do rejestru, ktéra do Sadu Rejestrowego zgtasza Zarzad Spotki.

j) Zasady dotyczace walnego zgromadzenia

Zgodnie ze Statutem Spoiki, a takze z regulacjami zawartymi w Kodeksie spolek handlowych, Walne
Zgromadzenie odbywa sie w terminie szesciu miesigcy po uplywie kazdego roku obrotowego. Posiedzenia
Walnego Zgromadzenia zwolywane sa przez Zarzad Spotki i oglaszane w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym. Materialy na Walne Zgromadzenie przygotowywane sa przez Zarzad Spélki w terminie
zakreslonym przez Kodeks spolek handlowych przedkiadane sg do dyspozycji akcjonariuszy w siedzibie
Spotki. W obradach Walnego Zgromadzenia poza akcjonariuszami lub ich pelnomocnikami biorg udziat
czionkowie Rady Nadzorczej, Zarzadu, Biegly Rewident a takze moga bra¢ udziat inne osoby zaproszone do
udzialu w obradach Walnego Zgromadzenia, w szczegdélnosci pracownicy Spoiki jako referenci

poszczegolnych punktéow porzadku obrad.

66



Zasadniczymi uprawnieniami Walnego Zgromadzenia sa:

1)

2)
3)

4)

3)

6)
7

8)

9

10)
5}
12)
13)
14)
15)
16)
17)

Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dzialalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegly rok obrotowy,

Podjecie uchwaty o podziale zysku lub pokryciu straty,

Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dzialalnosci Rady Nadzorczej,

Udzielenie cztonkom Rady Nadzorczej i Zarzadu Spéiki absolutorium z wykonania przez nich
obowiazkow,

Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dzialalnosci i sprawozdania finansowego grupy
kapitalowej Spotki,

Okresélenie dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy,

Zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czgsci oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rzeczowego,

Zmiana Statutu Spoiki,

Podwyzszenie lub obnizenie kapitalu zaktadowego Spéiki,

Emisja obligacji, obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa objecia akcji,

Podejmowanie uchwat o umorzeniu akcji Spolki,

Okreslanie warunkow nabywania, umarzania i zbywania akcji wlasnych Spétki,

Podejmowanie uchwat o potaczeniu, podziale lub likwidacji Spoitki,

Tworzenie i znoszenie funduszy specjalnych,

Powotywanie i odwolywanie cztonkow Rady Nadzorczej,

Ustalanie zasad wynagrodzenia dla czlonkéw Rady Nadzorczej,

Podejmowanie postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy

sprawowaniu zarzadu lub nadzoru.

Podstawowymi prawami akcjonariuszy Spétki sa:

1
2)
3)
4
5)

Prawo do udzialu w walnym zgromadzeniu,

Prawo glosu,

Prawo do informacji,

Prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia,

Prawo do wniesienia powodztwa przeciwko cztonkom wiadz Spotki lub innym osobom, ktére

wyrzadzily Spélce szkodg.

Z uprawnien okreslonych w pkt. 4 1 5 akcjonariusze Spotki w ostatnim roku obrotowym nie korzystali.

k) Skiad i zmiany w organach Spétki Dominujacej

Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego wraz z opisem dziatania

organdw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych Spotki Dominujacej oraz ich komitety.

Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. w ciagu ostatniego roku obrotowego pracowal w nastepujacym skladzie:

1.
5

Jarostaw Popiolek — Prezes Zarzadu,

Andrzej Sitkiewicz ~ Wiceprezes Zarzadu,
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Grzegorz Owczarski — Wiceprezes Zarzadu,
Jerzy Binkiewicz — Wiceprezes Zarzadu,

Miguel Vegas Solano — Czlonek Zarzadu,
Wiodzimierz Wozniakowski — Czlonek Zarzadu,
Jose Angel Andres Lopez — Czlonek Zarzadu,

Fernando Minguez Llorente — Czlonek Zarzadu.

Sposéb dzialania organu Zarzadzajacego, zostal opisany w pkt h. W ciagu ostatniego roku obrotowego nie

zaszly zadne zmiany w skladzie osobowym organu zarzadzajacego Spotki.

Staly nadzor nad dziatalno$cia Spétki Mostostal Warszawa S.A. sprawuje Rada Nadzorcza, ktéra w ciagu

ostatniego roku obrotowego pracowata w nastepujacym skfadzie:

I.

P

Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczacy Rady,
Jose Manuel Terceiro Mateos — Czlonek Rady Nadzorcze;j,
Neil Roxburg Balfour — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Gawry$ — Czlonek Rady Nadzorczej,

Leszek Wystocki — Cztonek Rady Nadzorczej.

Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje obowiazki i prawa osobiscie. Rada Nadzorcza wykonuje swoje

czynnosci zbiorowo, moze jednak delegowa¢ cztonkéw do indywidualnego wykonywania poszczegblnych

czynnosci nadzorczych. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja si¢ co najmniej raz na kwartal. Uchwaly

Rady Nadzorczej podejmowane sa jezeli wszyscy cztonkowie Rady zostali zaproszeni. Dopuszczalne jest

jednak podejmowanie uchwat przez Rade w trybie korespondencyjnym.

Do podstawowych obowiazkéw Rady Nadzorczej naleza:

1.

R

Bl ARG

10.

11

Ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spolki oraz ocena sprawozdaf finansowych Spoiki,
Ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podzialu zysku albo pokrycia straty,

Ocena sprawozdan z dziatalnosci oraz sprawozdan finansowych grupy kapitatowej Spotki,
Sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw ocen, o
ktorych mowa w pkt. 1-3,

Wybor biegtego rewidenta dla Spotki,

Powotywanie i odwolywanie Prezesa Zarzadu Spéiki,

Powolywanie i odwolywanie na wniosek Prezesa Zarzadu pozostatych czlonkow Zarzadu Spoiki,
Ustalanie warunkéw umoéw regulujacych stosunek pracy lub inny stosunek prawny faczacy
czltonkow Zarzadu ze Spotka,

Zawieszanie, z waznych powodéw, poszczeg6lnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu Spotki,
Delegowanie czlonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci czlonka
Zarzadu,

Wyrazanie zgody na wyplate zaliczki dywidendy,

Wyrazanie zgody na nabycie, zbycie badz obciazenie nieruchomosci Spotki lub udzialu w

nieruchomosci,
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13. Rozpatrywanie wnioskéw i wyrazanie

przystepowanie Spotki do innych spolek, nabywanie udziatow lub akcji innych spétek,

zgody na zawiazywanie

spolek  handlowych,

14. Wyrazanie zgody na dokonanie przez Spétke darowizn, ktérych wartosé przekracza w skali roku

1/100 kapitatu zakladowego,

15. Uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

16. Wyrazanie zgody na zajmowanie si¢ przez czfonka Zarzadu interesami konkurencyjnymi.

Rada Nadzorcza ma prawo zada¢ od Zarzadu i pracownikéw Spélki sprawozdan, wyjasnien, dokonywaé

rewizji majatku, sprawdzac ksiegi i dokumenty.

2. Umowy zawarte miedzy Spoélka Dominujaca a osobami

zarzadzajacymi,

przewidujace

rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wainej

DIZyczyny

W przypadku wypowiedzenia umowy o prace czlonkom zarzadu przyshiguja odprawy w wysokosci nie

wyzszej niz 6 miesieczne wynagrodzenie.

3. Wynagrodzenie Czlonkow Zarzadu Spélki Dominujacej w 2010 r. wynioslo:

Wynagrodzenie Czlonkéw Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. w 2010 r. wyniosto:

wtys, 24

Imie i nazwisko

Wynagrodzenie w Spotce

Jarostaw Popiotek 1.197
Andrzej Sitkiewicz 685
Grzegorz Owczarski 665
Jerzy Binkiewicz 669
Miguel Vegas Solano 651
Wtodzimierz Wozniakowski 548
Andres Lopez Jose 548
Fernando Minguez Llorente 0
Razem 4.963

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. w tym okresie wyniosto

w tys. zl

Imie i nazwisko

Wynagrodzenie w Spoice

Neil Roxburgh Balfour 60
Piotr Gawry$ 60
Leszek Wystocki 60
Francisco Adalberto Claudio Vazquez 0
Jose Manuel Terceiro Mateos 0
Razem 180
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W okresie sprawozdawczym Mostostal Warszawa S.A. oraz spotki od niego zalezne i z nim stowarzyszone

nie udzielaly zadnych zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji Czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej.

4. Stan posiadania akcji Mostostalu Warszawa S.A. przez Czlonkéw Zarzadu i Radv Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym nie odnotowano zmian w stanie posiadania akcji Mostostalu Warszawa S.A.
przez Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Na dzien 31.12.2010 roku: Czlonek Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. - Pan Wlodzimierz Wozniakowski

posiada 1 akcj¢ Mostostalu Warszawa S.A.

5. Informacja o znanych emitentowi umowach, w_wyniku ktérych moga w przyszlo§ci nastgpié

zmiany w proporcjach posiadanych akeji przez dotychezasowych akejonariuszy.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. nie posiada informacji o umowach, w
wyniku ktérych moga nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych

akcjonariuszy.

6. Programy akeji pracowniczych.

W Grupie nie ma programéw akcji pracowniczych.

7. OQOgraniczenia dotvczace przenoszenia praw wlasnosci papieréw wartosciowych emitenta oraz

wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu przypadajacveh na akcje emitenta.

Wedlug posiadanej wiedzy przez Zarzad nie wystepuja takie ograniczenia dotyczace akcji Emitenta.

8. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania.

W dniu 18 czerwca 2010 r. Mostostal Warszawa S.A. zawarl umowe z Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. 0
badanie rocznych i przeglad pétrocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za
2010 r. Warto$¢ wynagrodzenia netto za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesiecy konczacy sig 30.06.2010 roku
wynosi 95 tys. zi,

- badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za 2010 rok wynosi 229 tys. z1.

Ponadto Spofka jest zobowiazana do pokrycia kosztéw tlumaczen wykonanych w zwiazku z realizacja przez

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. umowy w kwocie 4 tys. z} netto.
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Warszawa, dnia 15.03.2011 roku

Podpisy:

Jarostaw Popiolek — Prezes Zarzadu

Andrzej Sitkiewicz — Wiceprezes Zarzadu

Wiodzimierz Wozniakowski — Cztonek Zarzadu

Miguel Vegas Solano —- Czlonek Zarzadu

Jose Angel Andres Lopez — Cztonek Zarzadu

Fernando Minguez Llorente — Cztonek Zarzadu



