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Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

I. Ogodlna charakterystyka Spéltki

a.  Siedzibg Mostostal Warszawa spbtka akeyina (,Sp6tka”) jest Warszawa,
ul. Konstruktorska 11a.

b. Akt zatozycielski Spolki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notariusza Pawla Blaszezaka w Warszawie w dniu 31 grudnia 1990 1.
i zarejestrowano w Rep. A Nr 2236/90. Spétka powstala w wyniku przeksztalcenia
przedsiebiorstwa pafistwowego — Warszawskie Przedsiebiorstwo Konstrukeji Stalowych
i Urzadzen Przemyslowych ,Mostostal” w jednoosobowg spélke akeyjng Skarbu
Panstwa. W dniu 25 kwietnia 2001 r. Sad Rejonowy w Warszawie XX Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu Spélki do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000008820.

c. Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Spoékee nadano numer NIP 526-02-04-995, a dla
celow statystycznych jednostka otrzymata numer REGON 012059053.

d.  Kapital podstawowy Spolki na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosit 44.801.224,00 z
i sktadal sig z 20.000.000 akeji 0 wartoéei nominalnej 1,00 2t kazda. Korekta
hiperinflacyjna wyniosla 24.801.224,00 zl Kapital wlasny na ten dzieh wyni6st
142.632 tys. zi.

e.  Naaigrudnia 2014 r. akcjonariuszami Spotki byli:

Nazwa Liezba Wartoséé Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna postadanych posiadanych
akeji posiadanych akeji glosow
akeji (21)

Acciona S.A. 10.018.733 10.018.733 zwykle 50,09

OFE PZU ,Zlota

Jesien” 3.426.431 3.426.431 zwykle 17,13

AVIVA Powszechne

Towarzystwo

Emerytalne AVIVA 1.018.000 1.018.000 zwykle 5,09

BZ WBK S.A.

Pozostali 5.536.836 5.536.836 zwykle 27,69
20.000.000 20.000.000 100,0

f. W badanym okresie przedmiotem dziatalnoéci Spétki bylo:

. wykonywanie robét ogélnobudowlanych zwigzanych z wznoszeniem budynkédw
oraz w zakresie obiektdw mostowych, gorniczych i produkeyjnych;
wykonywanie rob6t budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukeji stalowych;
budowa obiektow inzynierii wodnej;
pozostaie roboty budowlane.
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Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r,

Ogodlna charakterystyka Spolki (cd.)

g.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Spéiki byli:

. Jose Angel Andres Lopez Wiceprezes Zarzadu

. Miguel Angel Heras Llorente Wiceprezes Zarzadu

. Jacek Szymanek Czlonek Zarzadu

. Carlos Resino Ruiz Czlonek Zarzadu od 26.06.2014
. Miguel Vegas Solano Czlonek Zarzgdu do 26.06.2014
. Krzysziof Sadlowski Czlonek Zarzadu do 24.06.2014

Jednostkami powiazanymi ze Spélka sa:
Acciona S.A. - jednostka dominujaca
oraz spOtki nalezace do Grupy Kapitalowej jednostki dominujacej w stosunku do Spotki.

Spoélka jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszezonych do obrotu na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowo$ci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2010, Spotka
sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spotki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Uchwalg z dnia 12 maja
2009 .

Spolka, jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitalowej sporzadzilta rowniez, pod data
13 marca 2015 skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i
wynikow dzialalnosci Spotki jako jednostki dominujgcej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.



Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.  Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 1,
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, Al. Armii Ludowe]j 14, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Piotra Wyszogrodzkiego (numer w rejestrze 90091).

b.  PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spolki
uchwala nr 223 Rady Nadzorezej z dnia 30 maja 2014 r. na podstawie Statutu Spotki.

c.  PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 1. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdai finansowych oraz o nadzorze publicznym {Dz. U. Nr 77, poz. 649
z pdzn. zm.).

d.  Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 3 czerweca 2014 .

w okresie:
. badanie wstepne od 17 do 28.11.2014 1.;
. badanie koncowe od 26.01 do 13.03.2015 I. {z przerwarmi).
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1IX.

Mostostal Warszawa S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12,2014 1. JLiz.2013r. 31.12.2014 31.12.2013
tys. zl tys. z1 tys. zi (%) r. (%) r.(%)
AKTYWA
Aktywa trwale 247 697 252 271 (4 574) (1,8) 20,1 221
Aktywa obrotowe 982 862 887 500 95 263 10,7 73,9 77,9
Aktywa razem 1230 559 1139 870 90 689 8,0 100,0 100,0
KAPITAL. WEASNY
I ZOBOWIAZANIA
Kapital wlasny 142 632 88 915 53717 60,4 11,6 7.8
Zobowiazania
razem 1087927 1050 955 36972 3.5 88,4 92,2
f(;fﬁza‘iq‘;i?’mni 1230 559 1139 870 90 689 8,0 100,0 100,0
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)
Zmiana Struktura
2014 T, 2013 . 2014 1. 2013 T,
tvs. zi tys. zk tys. zl (%) (%) (%)
Przychody ze sprzedazy 1004 017 973 845 30172 3,1 100,0 100,0
Koszt wlasny sprzedazy {941 970) (1117 549) 175 579 (15,7) {93.8) (114,8)
Zysk/(Strata) brutto
ngzé&aiya ) ze 62047  (143704) 205751  (143,2) 6,2 (14,8)
Zysk/(Str it
b (,/lfmtzﬁ,‘; nettoza 53717 (245436) 299153  (121,9) 5.4 (25,2)
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)
Zmiana Struktura
2014 1. 2013 1. 2014 T. 2013 I.
tys. z1 tys. zl tys. zl (%) (%) (%)
Zysk/(Strata) netto 53 717 (245436) 299153 (121,9) 5,4 (25,2)
Inne calkowite dochody
ogdlem po opodatkowaniu ) (17) (17)  (100,0) ) )
Calkowite dochod
ogdlem o 53717  (245453) 299170 (121,9) 5.4 (25,2)
e 5
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Mostostal Warszawa S.A.,
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r,

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz
wyniki finansowe Spolki

Dzialalnoéé¢ gospodarczg Spotki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkows i finansowg na dziefl bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujgce wskazniki:

201471, 2013 r, zo012r,
Wskazniki aktywnosei
- szybkoé¢ obrotu naleznoesci 143 dni 133 dni 57 dni
- szybkoé¢ obrotu zapasow 3 dni 4 dni 4 dni
Wikazniki rentownoéci
- rentownos$é sprzedazy netto 5% {25%) (5%)
- rentownoéé sprzedazy brutto 4% (18%) (6%)
- ogblna rentownosé kapitalu 46% (222%) (56%)
Wskazniki zadhuzenia
- stopa zadtluzenia 88% 92% 90%
- szybkodé obretu zobowigzan 116 dni 121 dni 82 dni
31.12,2014 1, 31.12.2013 r. 31.12.2012 1.
WskaZniki plynnosci
- wskaznik plynnoéci [ 1,2 0,9 0,9
- wskaZnik plynnoséei I1 1,1 0,9 0,9

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego (bez
uwzglednienin wplywu zastrzezen przedstawionych w opinii bieglego rewidenta).
Uwzglednienie w kalkulacji wskaznikéw zastrzeze spowodowaloby, Ze przedstawione
powyzej wskazniki bylyby istotnie rézne.

Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontekscie wynikow dziatalnodcei
1 osigganych wskaznikow. Szczegdlowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalnosci jednostki i jej uwarunkowan.
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Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

ITII. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogolny wskaznik zmian poziomu cen
towarow i ustug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku -1,0%
(2013 r.: 0,7%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w opareiu o wiedze uzyskana w trakeie badania
sprawozdania finansowego.

Na koniec roku obrotowego aktywa Spétki wyniosly 1.230.559 tys. z}. W ciagu roku
suma bilansowa zwigkszyla sie 0 90.68g tys. 73, tj. 0 8%. Wzrost sumy bilansowej
wynikal gtéwnie z wyzszego z1 salda zaliczek na roboty budowlane w kwocie 66.362 tys,
zt. oraz wyzszego salda érodkow pienieznych w kwocie 88.936 tys. zl. Jednoczesnie
zmniejszeniu uleglo saldo rzeczowych aktywdw trwalych o kwote 24.434 tys. zt oraz
saldo naleznoéci dlugoterminowych z tyt, dostaw i uslug o kwote 21.976 tys. zk.

Na dzien bilansowy, podobnie jak w 2013 roku, najwicksza pozycja po stronie aktywdw
bylo saldo rozliczert miedzyokresowych z tytulu wyceny kontraktéw w kwocie

417.387 tys. zl ktére wzroslo 0 3.947 tys. zl w poréwnaniu z rokiem ubieglym, tj. 0 1%.
Na dzient bilansowy Spotka ujela roszezenia wobec niektoryeh zamawiajgeych w
rozliczeniach miedzyokresowych z tytulu wyceny kontraktéw.

Kapitat wlasny Spétki wynidst na koniec badanego okresu 142.632 tys. zt i zwickszy} sie
w poréwnaniu do roku poprzedniego o 53.717 tys. z1 w skutek wygenerowanego zysku
netto.

Dilugoterminowe zobowiazania wzrosly o kwote 155.920 tys. 2 gléwnie na skutek
otrzymanych zaliczek dlugoterminowych na realizacje kontraktéw budowlanych w
kwocie 119.705 tys. zt oraz w wyniku reklasyfikacji pozyezki do zobowigzan
dlugoterminowych w kwocie 55.542 tys. zt w zwigzku z podpisanym aneksem.

Stopa zadluzenia zmniejszyta si¢ z 92% na koniec roku ubieglego do poziomu 88% na
koniec roku biezacego m.in. w skutek splaty pozyczki w kwocie 64.562 tys. zl oraz w
wyniku wygenerowanego zysku netto w kwocie 53.717 tys. 1] w 2014 roku. Obrét
zobowigzan zmniejszyl sie odpowiednio ze 121 dni do 116 dni.

Ogolem przychody ze sprzedazy wyniosly 1.004.017 tys. zk i wzrosly o 30.172 tys. zi,

tj. 0 3% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowg dzialalnoscig Spotki

w biezacym roku obrotowym byla realizacja kontraktéw budowlanych. Na dzialalnosci
tej Spoétka zanotowala zmniejszenie przychodéw o kwote 14.424 tys. zt w poréwnaniu
do poprzedniego okresu obrotowego, czyli 0 2%.

Najwigksza pozycja kosztow dzialalnoscei operacyinej byly koszty ustug obceych
wynoszgee w badanym okresie obrotowym 734.266 tys. zl, co stanowi 78% wartoéci
pozycji ,koszt wlasny sprzedazy”. Koszty ustug obeych w poréwnaniu z poprzednim
rokiem zmniejszyly sie 0 140.133 tys. zl, tj. 0 16%, co spowodowane bylo gléwnie
poprawg rentownosci realizowanych kontraktéw budowlanych w stosunku do roku
poprzedniego.

Przychody finansowe wyniosly 63.760 tys. zt i wzrosly w poréwnaniu z poprzednim
okresem obrotowym o 55.003 tys. zl, co wynikalo glownie ze sprzedazy spdlki zaleinej —
Mostostalu Pulawy S.A. w grudniu 2014 roku.
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Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

. Wskazniki plynnoéei Ii II wyniosly w badanym roku odpowiednio 1,21 1,1 co stanowilo
poprawe w stosunku do ubieglego roku obrotowego kiedy wskazniki te wyniosly 0,9.

W 2014 roku Spoétka wygenerowala zysk netto w wysokosci 53.717 tys. zl oraz dodatnie
przeplywy pieniezne z dzialalnodci operacyjnej w kwocie 99.065 tys. zt podezas gdy w 2013
roku Spotka poniosla strate netto w wysokoéci 245.463 tys. zl oraz wygenerowala ujemne
przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej w kwocie 231.079 tys. zl. Kapital wlasny na
dzient bilansowy byl dodatni 1 wyniést 142.632 tys. zt a aktywa obrotowe wyniosly 982.862
tys. zt i byly wyzsze 0 129.002 tys. zt od zobowigzan krétkoterminowych,

Dodatkowo, spélka powigzana udzielajaca finansowania potwierdzila pisemnie dnia 11 lutego
2015 1., ze podobnie jak to mialo miejsce w przeszioscl, w razie braku $rodkéw na splate
pozyczek w lacznej kwocie 173.937 tys. zi, ktérych termin platnosci przypada na 2015 r.,
zostang one przedluzone.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnoéci.
Uzasadnienie Zarzadu poprawnosci stosowania zasady kontynuacji dzialalnosel zostalo
zawarte w punkeie 4.1 dodatkowych informacji i objaénien do sprawozdania finansowego.




Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Stwierdzenia niezaleinego bieglego rewidenta

a.

ga

Zarzad Spolki przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjasnienia

1 odwiadezenia oraz przedlozyl o§wiadcezenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzah warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Spotka posiadala aktualna, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujacy zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowodci byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowoéci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spolki, przy zachowaniu zasady ostrozno$ci, Zostala zachowana ciagloéé stosowanych
zasad w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamkniecia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia
biezacego okresu.

Inwentaryzacja aktywéw oraz kapitalu wlasnego i zobowiazan zostala przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 1.
zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 2 Walnego Zgromadzenia z dnia 8 maja 2014 r. oraz
zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu 13 maja 2014 r.

Zgodnie z Uchwala nr 18 Walnego Zgromadzenia z dnia 8 maja 2014 r. strata za rok
poprzedni w wysokosci 245 436 tys. z} zostala pokryta z zyskow przyszlych lat.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie z zastrzezeniem
1 uzupelniajacym objadnieniem.

Dokonalidémy oceny prawidlowoséci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegdlnodei:

- prawidlowos$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezblednosé i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polgczeniu z badaniem wiarygodnoséei poszezegolnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdlnej, caloéciowej opinii

o0 tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyiej wymienionego systemu.



Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

i. Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczoséci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

k. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 1. uwzgk;dma;q postanowienia Rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 T. W sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i s3 zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Mostostal Warszawa S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Konstruktorskiej 11a.
Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spotki dnia 13 marca 2015 T.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinig z zastrzezeniami i uzupelniajacym obja$nieniem
niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Mostostal
Warszawa S.A. z dnia 13 marca 2015 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania
finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza og6lny wniosek wynikajacy z
przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania
poszczegdlnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegdlnym
ustaleniom odpowiedniej wagi (istotno$ci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na
rzetelnoéé i prawidlowo$é sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej na
liste¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Piotr Wyszogrodzki

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 13 marca 2015 I

_i PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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